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Stratégie durable d’obligations canadiennes  
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Commentaires sur le portefeuille en date de décembre 2025

Aperçu
En novembre, le Brésil a accueilli la 30e Conférence des Nations Unies sur les changements climatiques (COP30). La COP de 
cette année a marqué le 10e anniversaire de l’Accord de Paris, et les pays devaient mettre à jour leurs plans climatiques et leurs 
contributions déterminées au niveau national (NDC) avec des cibles plus ambitieuses. Parallèlement à ces cibles, l’adaptation 
aux changements climatiques, le risque physique et la finance climatique représentaient des enjeux d’envergure. Cependant, des 
divisions et des hésitations sont survenues lorsque les priorités et les objectifs des pays ont commencé à diverger, et l’absence 
d’une délégation américaine a amplifié l’incertitude quant à l’orientation du deuxième plus grand producteur d’émissions au 
monde. Malgré ces réserves, la COP30 a fait progresser deux domaines clés, l’adaptation et le financement climatique, même si 
l’échéancier sera repoussé plus tard que prévu. Les pays ont convenu de tripler les investissements dans le domaine de l’adaptation 
d’ici 2035 et ont adopté 59 indicateurs pour suivre les progrès accomplis dans la réalisation de cet objectif. La conférence a 
également permis l’établissement d’une feuille de route plus exhaustive pour atteindre l’objectif de l’année dernière de 1,3 billion 
de dollars en investissement climatique annuel à l’échelle mondiale. Dans l’ensemble, les résultats de la COP30 étaient axés sur 
le « COMMENT », alors que les conférences précédentes portaient plutôt sur le « QUOI ». L’omission la plus notable dans la 
déclaration de la COP30 a été la mention de l’élimination progressive des combustibles fossiles et la réforme des subventions, 
laissant les nations individuelles formuler leurs propres plans. Compte tenu de l’incertitude géopolitique accrue et de l’attention 
accrue portée à la sécurité énergétique, il convient de surveiller l’évolution de la situation à court terme, en particulier dans un 
contexte de divergences de vues de plus en plus marquées sur la transition énergétique à travers le monde. 

Rendement
Les rendements obligataires ont augmenté en décembre, les données économiques ayant dépassé les attentes à la hausse,ce qui 
a entraîné un changement des attentes en matière de modification des taux directeurs au cours du mois. Alors que les marchés 
à terme avaient anticipé des attentes modestes de baisses de taux potentielles par la Banque du Canada (BdC) en 2026, les 
marchés à terme ont clôturé l’année en anticipant une probabilité de 75 % d’une hausse de taux potentielle.  Les attentes aux 
États-Unis ont également changé, les marchés à terme prévoyant deux baisses de taux supplémentaires par la Réserve fédérale en 
2026. À mesure que les obligations à long terme ont augmenté, les courbes de rendement canadiennes et américaines (définies 
comme la différence de rendement entre les obligations gouvernementales à 30 ans et à 2 ans) se sont accentuées. Les bons 
du Trésor américain ont continué de dépasser les obligations du gouvernement du Canada en décembre, les écarts de crédit se 
sont resserrés dans l’ensemble du spectre, les écarts pour les titres de première qualité et à rendement élevé ayant chuté de 6 
pb et 16 pb respectivement. La surpondération du portefeuille dans les titres à rendement élevé a contribué au surrendement du 
portefeuille. Le portefeuille continue de conserver une surpondération modeste dans les secteurs des provinces et des sociétés, ce 
qui lui permet de produire un rendement supérieur à celui de l’indice de référence. Le rendement du portefeuille demeure supérieur 
à l’indice de référence grâce à sa stratégie de répartition sectorielle. Le portefeuille maintient une position de durée modérément 
longue pour servir de couverture modeste contre l’élargissement des écarts de crédit.
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Gestion d’actifs CIBC

Les opinions exprimées dans le présent document sont celles de Gestion d’actifs CIBC inc. en date du 31 décembre 2025, à moins d’indication contraire, et peuvent changer 
en tout temps. Gestion d’actifs CIBC inc. n’assume aucune obligation ni responsabilité quant à la mise à jour de ces opinions.

Ce document vise à donner des renseignements généraux et ne constitue aucunement des conseils financiers, fiscaux, juridiques, comptables ou de placement. Il ne doit 
être considéré ni comme des prévisions sur le rendement futur des marchés ni comme une offre ou une sollicitation d’achat ou de vente des titres mentionnés.

La situation personnelle de chacun et la conjoncture doivent être prises en compte dans une saine planification des placements. Toute personne voulant utiliser les 
renseignements contenus dans le présent document doit d’abord consulter son conseiller.

Les placements dans les fonds communs de placement peuvent faire l’objet de commissions, de commissions de suivi, de frais de gestion et d’autres charges. Veuillez lire 
le prospectus simplifié avant d’investir. Pour obtenir un exemplaire du prospectus simplifié, composez le 1 888 888-3863. Vous pouvez également vous en procurer un 
exemplaire auprès de votre conseiller. Les renseignements ou analyses concernant les caractéristiques actuelles du fonds ou la façon dont le gestionnaire de portefeuille 
gère le fonds qui s’ajoutent aux renseignements figurant dans le prospectus ne constituent pas une analyse d’objectifs ou de stratégies de placements importants, mais 
uniquement une analyse des caractéristiques actuelles ou de la façon d’appliquer les stratégies et d’atteindre les objectifs de placement, et peuvent changer sans préavis. 
Les titres de fonds communs de placement ne sont pas couverts par la Société d’assurance-dépôts du Canada ni par un autre organisme public d’assurance-dépôts et ne 
sont pas garantis.

Les Stratégies d’investissement durable CIBC sont distribuées par Placements CIBC inc. et Services Investisseurs CIBC inc., filiales en propriété exclusive de la Banque 
Canadienne Impériale de Commerce (Banque CIBC). Les Stratégies d’investissement durable CIBC sont offertes par CIBC.

Les énoncés prospectifs comprennent des énoncés de nature prévisionnelle, qui dépendent d’événements ou de conditions futurs ou qui y font référence, ou qui 
comprennent des termes comme « s’attendre à », « prévoir », « compter », « planifier », « croire », « estimer » ou d’autres termes similaires. De plus, tous les énoncés 
qui peuvent être faits concernant le rendement futur, les stratégies ou les perspectives et les éventuelles mesures futures prises par le fonds sont aussi des énoncés 
prospectifs. Les énoncés prospectifs ne sont pas garants du rendement futur. Ces énoncés comportent des risques connus et inconnus, des incertitudes et d’autres facteurs 
qui peuvent faire en sorte que les résultats et les réalisations réels du fonds diffèrent sensiblement de ceux qui sont exprimés ou sous-entendus dans ces énoncés. Ces 
facteurs comprennent, sans s’y limiter, la conjoncture économique, la conjoncture des marchés et des entreprises en général, les fluctuations des prix des titres, des taux 
d’intérêt et des taux de change, les changements dans la réglementation gouvernementale et les événements catastrophiques. 

La liste ci-dessus des facteurs importants qui peuvent influer sur les résultats futurs n’est pas exhaustive. Avant de prendre des décisions de placement, nous vous invitons 
à examiner attentivement ces facteurs, ainsi que d’autres. Gestion d’actifs CIBC inc. ne s’engage pas, et décline expressément toute obligation, à mettre à jour ou à réviser 
tout énoncé prospectif, que ce soit à la suite de nouveaux renseignements, d’événements futurs ou autrement, avant la publication du prochain rapport de la direction sur 
le rendement du fonds.

Le présent document et son contenu ne peuvent être reproduits sans le consentement écrit de Gestion d’actifs CIBC inc. Le rendement passé peut ne pas se reproduire et 
n’est pas garant du rendement futur.
MD Le logo CIBC et << Gestion d’actifs CIBC >> sont des marques déposées de la Banque CIBC, utilisées sous licence. 12
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