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[NTRODUCTION

Dans le présent document, les termes nous, notre, nos et
société de gestion font référence a Gestion d’actifs CIBC inc.
On entend par Fonds tout Fonds Frontieres décrit dans le
présent prospectus simplifié. Nous sommes également la
société de gestion d’autres organismes de placement collectif,
dont les Portefeuilles Axiom et la famille de fonds
Investissements Renaissance. Le Fonds d’actions américaines
neutre en devises Frontiéres investit dans les parts d’un autre
organisme de placement collectif, appelé Fonds sous-jacent.

Le présent prospectus simplifié contient des renseignements
importants choisis pour vous aider a prendre une décision
éclairée relativement a un placement et a comprendre vos
droits en tant qu’épargnant.

Le présent prospectus simplifié est divisé en deux parties :

e la premiére partie (des pages 2 a 26) contient de
I’information générale applicable a Pensemble des Fonds;
et

e la deuxieme partie (des pages 27 a 45) contient de
Pinformation propre a chaque Fonds.

Vous pouvez obtenir d’autres renseignements sur chacun des
Fonds dans la notice annuelle, dans les derniers apergus de
fonds déposés, dans les derniers états financiers annuels
vérifiés déposés, dans leurs états financiers intermédiaires
déposés apres ceux-ci, les derniers rapports annuels de la
direction sur le rendement déposés et tout rapport
intermédiaire de la direction sur le rendement du fonds
subséquent. Ces documents sont intégrés par renvoi dans le
présent prospectus simplifié. Ainsi, ils en font légalement partie
intégrante, comme s’ils en constituaient une partie imprimée.

Vous pouvez obtenir sans frais des exemplaires des documents
susmentionneés :

® en vous adressant a votre courtier;
® en composant sans frais le 1-888-888-3863;

® en nous écrivant a I’adresse de courriel
info@investissementsrenaissance.ca; ou

e en visitant notre site Web a I’adresse
www.investissementsrenaissance.ca.

On peut également obtenir ces documents, le présent
prospectus simplifié et d’autres renseignements sur les Fonds
en consultant le site www.sedar.com.

QU'EST-CE QU'UN ORGANISME DE PLACEMENT
COLLECTIF ET QUELS SONT LES RISQUES ASSOCIES
A UN PLACEMENT DANS UN TEL ORGANISME?

Les Fonds sont des organismes de placement collectif (des
OPC). Un OPC est un regroupement de placements gérés par
des gestionnaires financiers professionnels. Les personnes
ayant des objectifs de placement semblables versent de
I’argent dans le fonds afin d’en devenir porteurs de parts et en
partagent le revenu, les frais, les gains et les pertes
proportionnellement a leurs participations dans celui-ci.

Un placement dans un OPC comporte les avantages suivants :

Commodité — Divers types de portefeuilles assortis de
différents objectifs de placement et ne nécessitant qu’un
investissement en capital minimum sont offerts pour répondre
aux besoins des épargnants.

Gestion professionnelle — Les services d’experts ayant les
compétences et les ressources requises sont retenus pour gérer
les portefeuilles des OPC.

Diversification — Les OPC effectuent des placements dans
une grande variété de titres et de secteurs et parfois dans des
pays différents. La diversification permet de réduire
PPexposition aux risques et de favoriser la réalisation d’une
plus-value du capital.

Liquidité — Les épargnants peuvent habituellement faire
racheter leurs placements en tout temps.

Administration — Les taches administratives, entre autres la
garde des biens, la préparation de rapports aux épargnants et
de renseignements fiscaux et le réinvestissement des
distributions, sont effectuées par la société de gestion des
fonds ou confiées par cette derniére a un tiers.

RISQUES LIES A UN PLACEMENT DANS UN OPC

Les OPC possédent différents types de placements, selon leurs
objectifs a cet égard. La valeur de ces placements varie d’un
jour a l’autre, reflétant notamment I’évolution des taux
d’intérét, de la conjoncture économique et des conditions de
marché, et des nouvelles touchant le marché et les entreprises.
Par conséquent, la valeur des parts d’un OPC peut augmenter
ou diminuer, et la valeur de votre placement dans celui-ci au
moment de son rachat peut étre supérieure ou inférieure a sa
valeur au moment ou vous I’avez acheté.

Votre placement dans un OPC n’est pas garanti.
Contrairement aux comptes bancaires ou aux certificats de
placement garantis (les CPG), les parts d’'un OPC ne sont
pas assurées par la Société d’assurance-dépots du Canada ou
un autre organisme d’assurance-dépots gouvernemental.
Dans certaines circonstances exceptionnelles, un OPC peut
suspendre les rachats de parts. Il est fait état de ces
circonstances a la rubrique Achats, substitutions et rachats.




Différents types de placements sont assortis de différents
types de risques. Les OPC comportent aussi divers types de
risques selon les titres qu’ils détiennent.

La tolérance au risque varie d’une personne a I’autre. Vous
devez tenir compte de votre niveau de tolérance au risque, ainsi
que du niveau de risque convenant a vos objectifs de placement.

Le programme Frontiéres peut vous aider a définir votre
tolérance au risque et a choisir le bon portefeuille de Fonds.
Voir la rubrique Renseignements supplémentaires a la

page 22 pour de plus amples renseignements sur le
programme Frontieres.

Les types de risques en général

Le texte suivant fait état des risques les plus courants qui
peuvent avoir une incidence sur la valeur de votre placement
dans un Fonds. Voir la rubrique Détail du Fonds pour
connaitre les principaux risques auxquels chaque Fonds
s’expose en date du présent prospectus simplifié. Etant donné
que le Fonds d’actions américaines neutre en devises
Frontiéres investit dans un Fonds sous-jacent, les risques
propres a ce Fonds correspondront généralement aux risques
du Fonds sous-jacent dans lequel le Fonds investit. Vous
devriez vous reporter aux risques du Fonds sous-jacent.

Risque li¢ aux titres adossés a des actifs et a des
créances hypothécaires

Les titres adossés a des actifs sont des titres de créance
représentant un regroupement d’actifs sous-jacents. Ces
regroupements d’actifs peuvent étre constitués de n’importe
quel type de créance comme des préts a la consommation,
des préts étudiants ou des préts commerciaux, des soldes de
cartes de crédit ou des préts hypothécaires a I’habitation. Les
titres adossés a des actifs sont principalement alimentés par
les flux en capital issus du regroupement des actifs
sous-jacents qui, selon les modalités qui s’y rattachent, sont
convertis en liquidités a une date donnée. Certains titres
adossés a ces actifs sont des titres de créances a court terme
assortis d’une échéance de un an ou moins, appelés papier
commercial adossé a des actifs (PCAA). Les titres adossés a
des créances hypothécaires (TACH) constituent un type de
titres adossés a des actifs représentant un regroupement de
préts hypothécaires consentis sur des immeubles résidentiels
et commerciaux.

Si la perception du marché quant aux émetteurs de ce type de
titres ou a la solvabilité des parties en cause évolue ou si la
valeur marchande des actifs sous-jacents a ces titres diminue,
la valeur des titres peut varier en conséquence. De plus, il
peut y avoir un décalage entre le moment ou les actifs
sous-jacents aux titres produisent leur flux en capital et celui
ou Pobligation doit étre remboursée a I’échéance du titre.

Les inquiétudes au sujet du marché du PCAA peuvent pousser
certains épargnants peu enclins au risque a se tourner vers
d’autres types de placements trés liquides et convertibles a
court terme. Ainsi, les émetteurs pourront étre dans
I’impossibilité de vendre de nouveaux PCAA a I’échéance des
PCAA existants (« transférer » leur PCAA), puisqu’il n’y aura
pas d’épargnants pour acheter la nouvelle émission de titres.
Par conséquent, I’émetteur pourrait étre incapable de verser
les intéréts et de rembourser le capital dus sur les PCAA.

Dans le cas des TACH, on note aussi le risque que le taux
d’intérét applicable aux créances hypothécaires chute, que le
débiteur soit en défaut ou que la valeur de 'immeuble
commercial ou résidentiel garanti par ’hypothéque baisse.

Risque li¢ a la dépréciation du capital

Certains OPC ont pour but de dégager un revenu ou de le
maximiser tout en préservant le capital. Dans certaines
situations, comme des périodes de recul des marchés ou de
fluctuation des taux d’intérét, la valeur liquidative d’un fonds
pourrait étre réduite, de sorte que celui-ci ne soit pas en mesure
de préserver le capital. Dans de tels cas, les distributions du
fonds peuvent inclure un remboursement de capital, et le
montant total des remboursements de capital effectués par le
fonds au cours d’une année quelconque peut excéder le
montant de la plus-value nette non réalisée de actif du fonds
pour cette année et de tout remboursement de capital touché
par le fonds sur des placements sous-jacents. Une telle situation
pourrait diminuer la valeur liquidative du fonds et diminuer sa
capacité de produire un revenu a Pavenir.

Risque li¢ a la catégorie

Certains OPC offrent des catégories multiples de parts. Si,
pour une raison quelconque, un OPC ne peut acquitter les
frais d’une catégorie en utilisant la quote-part de celle-ci dans
les actifs du fonds, le fonds devra payer ces frais en utilisant
la quote-part des autres catégories dans ses actifs. Cette
situation pourrait se traduire par des rendements sur des
placements moins élevés pour les autres catégories.

Risque lié aux marchandises

Certains OPC peuvent investir dans des titres dont la valeur
sous-jacente est tributaire du prix de marchandises, comme
des ressources naturelles ou des produits agricoles.
Dévolution des prix des marchandises, qui ont tendance a
étre cycliques et peuvent varier considérablement au cours
d’une courte période, influe sur la valeur du fonds. De plus,
des découvertes et des modifications dans la réglementation
gouvernementale peuvent aussi avoir une incidence sur le prix
des marchandises.




Risque li¢ a la concentration

En général, les OPC ne sont pas autorisés a investir plus de
10 % de leurs actifs dans un méme émetteur. Lorsqu’un
fonds investit plus de 10 % de ses actifs nets dans les titres
d’un seul émetteur (y compris les gouvernements et les
émetteurs dont les titres sont garantis par un ou des
gouvernements), il offre une diversification moindre, ce qui
pourrait entrainer des effets défavorables sur son rendement.
La concentration des investissements dans un nombre
moindre d’émetteurs ou de titres pourrait se solder par une
volatilité accrue du prix des parts d’un fonds ainsi que par
une diminution de la liquidité du portefeuille du fonds.

Risque lié¢ au change

Les OPC peuvent investir dans des titres libellés ou
négociés dans une devise autre que le dollar canadien. La
valeur de ces titres détenus par les OPC est touchée par la
fluctuation des taux de change. D’ordinaire, lorsque le
dollar canadien prend de la valeur par rapport a une
devise, la valeur en dollars canadiens d’un placement libellé
dans cette devise diminue. De méme, lorsque le dollar
canadien perd de la valeur par rapport a une devise, la
valeur en dollars d’un placement libellé dans cette devise
augmente. C’est ce qu’on appelle le « risque lié au

change », soit qu’un dollar canadien fort réduise le
rendement que peuvent obtenir les Canadiens a ’égard de
placements hors du Canada ou qu’un dollar canadien plus
faible augmente le rendement pour les Canadiens qui
effectuent des placements hors du Canada.

Risque li¢ aux instruments dérivés

Un instrument dérivé est un instrument financier dont la
valeur est établie a partir de la valeur d’une variable
sous-jacente, qui prend habituellement la forme d’un titre ou
d’un actif. Les instruments dérivés peuvent étre négociés a la
bourse ou hors bourse auprés d’autres institutions
financiéres, nommées contreparties. Il existe plusieurs types
d’instruments dérivés, mais ils prennent habituellement la
forme d’une convention conclue entre deux parties visant
P’achat ou la vente d’actifs, tels qu’un panier d’actions ou une
obligation, a un moment ultérieur selon un prix convenu.

Les OPC peuvent avoir recours a des instruments dérivés
pour deux raisons, soit la couverture et I’exposition réelle (a
des fins autres que de couverture).

Opérations de couverture

Les opérations de couverture visent a assurer une protection
contre les mouvements des cours des titres, des cours du
change ou des taux d’intérét qui ont un effet défavorable sur
le cours des titres détenus dans un fonds.

Les opérations de couverture entrainent des colits et
comportent des risques, dont ceux énumérés ci-dessous :

* rien ne garantit que la stratégie de couverture compensera
la fluctuation du cours d’un titre;

e il n’est pas toujours facile de dénouer rapidement une
position sur des instruments dérivés. Parfois les bourses de
contrats a terme ou les autorités gouvernementales imposent
des limites aux opérations sur les instruments dérivés. Méme
si une stratégie de couverture réussit, rien ne garantit le
maintien en permanence d’un marché liquide qui permettrait
a un fonds de tirer profit de sa stratégie de couverture;

e il n’est pas toujours possible d’acheter ou de vendre
Pinstrument dérivé au prix souhaité si les autres
intervenants sur le marché anticipent les mémes
fluctuations; et

® les fluctuations de la valeur des instruments dérivés ne
correspondent pas toujours exactement aux fluctuations
de la valeur du placement sous-jacent.

Exposition réelle (a des fins autres que de couverture)

Les OPC peuvent employer des instruments dérivés comme
des contrats a terme, des contrats a livrer, des options, des
swaps ou des instruments semblables plutdt que d’investir
dans le placement sous-jacent. Un fonds peut agir de la
sorte parce que I'instrument dérivé pourrait étre moins
onéreux, pourrait étre vendu plus rapidement et plus
facilement, pourrait comporter des frais d’opération et de
garde moins élevés ou parce qu’il permet de diversifier
davantage le portefeuille.

Toutefois, ’exposition réelle ne garantit pas qu’un fonds
réalisera des gains et elle comporte des risques, dont ceux
énumérés ci-dessous :

e a I’instar d’autres placements, la valeur des instruments
dérivés peut chuter;

¢ e cours des instruments dérivés peut subir Peffet de facteurs
autres que le cours du titre sous-jacent; par exemple,
certains épargnants peuvent spéculer sur le méme instrument
dérivé et faire ainsi grimper ou chuter son cours;

¢ le cours de I'instrument dérivé peut fluctuer davantage que
le cours du placement sous-jacent;

® siles opérations sur un nombre considérable d’actions
composant un indice sont interrompues ou suspendues, ou
si la composition d’un indice est modifiée, cela pourrait
avoir un effet défavorable sur les instruments dérivés
fondés sur cet indice;

e il peut étre difficile de dénouer une position sur contrats a
terme, sur contrats a livrer ou sur options, parce que le
marché des contrats a terme ou des options a imposé des




limites temporaires sur les opérations ou parce qu’un
organisme gouvernemental a imposé des restrictions
relativement a certaines opérations; et

e [autre partie a un contrat sur instruments dérivés peut ne
pas étre en mesure de respecter son obligation d’acheter ou
de vendre Pinstrument dérivé ou de régler 'opération, ce
qui peut entrainer une perte pour le fonds.

Certains types communs d’instruments dérivés qu’un fonds
peut utiliser comprennent les suivants :

Contrats a terme : Un contrat a terme est un contrat négocié
a une bourse qui comporte Pobligation pour le vendeur de
livrer certains actifs et I’obligation pour ’acheteur de prendre
livraison de ces derniers (ou un paiement en argent fondé sur
la variation de la valeur de certains actifs ou d’un indice) a un
moment stipulé.

Contrats a livrer : Un contrat a livrer est un contrat de gré a
gré qui comporte I’obligation pour le vendeur de livrer
certains actifs et Pobligation pour I’acheteur de prendre
livraison de ces derniers (ou un paiement en argent fondé sur
la variation de la valeur de certains actifs ou d’un indice) a un
moment stipulé.

Options : Les options sont des contrats négociés a une bourse
ou des contrats de gré a gré comportant le droit pour un
porteur de vendre (une option de vente) certains actifs & une
autre partie ou d’acheter (une option d’achat) certains actifs
de cette partie (ou un paiement en argent fondé sur la
variation de la valeur de certains actifs ou d’un indice) a un
prix et dans un délai stipulés.

Swaps : Un swap est un contrat de gré a gré entre deux
parties qui conviennent d’échanger périodiquement des
paiements futurs selon une régle dont elles ont convenu. Les
swaps sont en général ’équivalent d’un regroupement de
contrats a livrer.

Risque lié aux marchés émergents

Les risques liés aux placements étrangers sont habituellement
plus élevés dans le cas des placements effectués sur des
marchés émergents. Un marché émergent comprend un pays
défini comme un pays émergent ou en développement par la
Banque mondiale, la Société financiére internationale ou les
Nations Unies, ou tout pays qui est inclus dans I’indice MSCI
Emerging Markets. Les risques liés a un placement effectué
dans un marché émergent sont accrus du fait que les marchés
émergents ont tendance a étre moins développés.

Bon nombre de marchés émergents ont des antécédents
d’hyperinflation et de dévaluation de leur monnaie par
rapport au dollar (qui ont des répercussions néfastes sur le
rendement des épargnants canadiens), et présentent toujours
un tel risque. De plus, les marchés des valeurs mobiliéres de
beaucoup de ces pays affichent des volumes de négociation

considérablement inférieurs a ceux des marchés développés et
une liquidité moindre par rapport a celle de ces marchés. La
petitesse des marchés émergents peut faire en sorte que les
placements effectués sur ceux-ci soient soumis a des
variations plus importantes et plus fréquentes des cours ou a
des reculs prolongés des cours attribuables a une mauvaise
presse, a la perception négative des investisseurs ou aux
mesures prises par quelques grands investisseurs. De plus, les
mesures habituelles de la valeur des placements utilisées au
Canada, par exemple le ratio cours-bénéfice, peuvent ne pas
s’appliquer a certains petits marchés.

Un certain nombre de marchés émergents présentent des
antécédents d’instabilité et de bouleversement au chapitre de
la politique interne qui pourraient augmenter le risque que le
gouvernement en place prenne des mesures hostiles ou
nuisibles a I’entreprise privée ou aux placements étrangers.
Certains marchés émergents peuvent également comporter
d’autres risques internes ou externes considérables, dont le
risque de guerre et de conflits ethniques, religieux et raciaux.
Dans bon nombre de pays émergents, le gouvernement
intervient dans une large mesure dans ’économie et les
marchés des valeurs mobiliéres, ce qui peut compromettre la
croissance économique et la croissance des placements.

Risque li¢ aux titres de participation

Le cours des titres de participation, comme les actions
ordinaires et les titres apparentés a des titres de participation,
notamment les titres convertibles et les bons de souscription,
fluctue a la hausse ou a la baisse selon la santé financiére de
la société émettrice. Le cours d’une action est également
influencé par les tendances générales du marché, du secteur et
de ’économie. Lorsque I’économie se porte bien, les
perspectives sont positives pour la plupart des entreprises et le
cours de leurs actions est généralement en hausse, tout
comme la valeur des OPC qui détiennent ces actions. Par
contre, les cours des actions sont habituellement en baisse
lorsque I’économie ou le secteur connait un repli. Les fonds
courent le risque de choisir des titres dont le rendement est
inférieur a celui du marché ou a celui d’un autre fonds ou
d’autres produits de placement ayant des objectifs et des
stratégies de placement analogues.

Risque li¢ aux fonds négociés en bourse (FNB)

Les fonds négociés en bourse (FNB) et leurs placements
sous-jacents sont assujettis aux mémes types de risques en
général que les OPC décrits dans le présent prospectus. Le
risque pour chaque FNB est tributaire de la structure du FNB
et de ses placements sous-jacents. Les parts des FNB peuvent
étre négociées a un prix inférieur, égal ou supérieur a leur
valeur liquidative par part. Les cours des parts des FNB
fluctueront conformément aux changements dans la valeur
liquidative par part du FNB pertinent, ainsi qu’a I’offre et a la
demande du marché sur les marchés boursiers respectifs.




Risque li¢ aux titres a revenu fixe

Effectuer un placement dans des titres a revenu fixe, comme
les obligations, comporte le risque que ’émetteur du titre ne
puisse verser I'intérét ou rembourser le capital a I’échéance.
C’est ce qu’on appelle habituellement le « risque de crédit ».
Limportance du risque de crédit dépendra non seulement de
la situation financiére de ’émetteur mais aussi des modalités
des obligations visées. Un OPC peut réduire le risque de
crédit en investissant dans des obligations de premier rang,
dont la créance est prioritaire par rapport aux obligations de
rang inférieur et aux actions a I’égard de I’actif de I’émetteur
en cas de faillite. On peut également réduire au minimum le
risque de crédit en investissant dans des obligations a I’égard
desquelles des éléments d’actif particuliers ont été donnés en
gage au préteur pendant la durée de la dette.

Le prix des titres a revenu fixe augmente généralement lorsque
les taux d’intérét baissent, et vice versa. C’est ce qu’on appelle
le « risque de taux ». Généralement, le prix des titres a revenu
fixe a long terme fluctue davantage en fonction de la variation
des taux d’intérét que celui des titres a court terme.

Les OPC qui investissent dans des titres convertibles sont aussi
exposés au risque lié aux taux d’intérét. Ces titres procurent un
flux de revenu fixe, de sorte que leur valeur fluctue a Pinverse
des taux d’intérét, tout comme le prix des obligations. Les
titres convertibles sont généralement moins touchés par les
fluctuations des taux d’intérét que les obligations parce qu’ils
peuvent étre convertis en actions ordinaires.

Risque lié¢ aux marchés étrangers

Le marché des actions canadiennes ne représentant qu’un peu
plus de 3 % des marchés mondiaux des titres, les OPC
peuvent chercher a profiter d’occasions de placement dans
d’autres pays.

Les placements dans des titres étrangers procurent une
diversification accrue par rapport a des placements effectués
uniquement au Canada, puisque les variations des cours des
titres négociés sur des marchés étrangers ont tendance a
présenter une faible corrélation avec les variations des cours
des titres négociés au Canada. Toutefois, les placements dans
des titres étrangers comportent des risques particuliers
auxquels les placements dans les titres canadiens et
américains ne sont pas exposés et qui peuvent accroitre le
risque qu’un fonds perde de I’argent.

Déconomie de certains marchés étrangers ne se compare pas
avantageusement a celle du Canada en ce qui a trait a la
croissance du produit national brut, au réinvestissement des
capitaux, aux ressources et a la balance des paiements.
[’économie de certains de ces marchés peut dépendre
considérablement de secteurs particuliers ou de capitaux
étrangers; de plus, elle peut étre plus sensible a I’évolution des

relations diplomatiques, a 'imposition de sanctions
économiques a ’égard d’un ou de plusieurs pays, a
I’évolution de la structure des échanges internationaux, aux
barrieres commerciales et aux autres mesures protectionnistes
ou de rétorsion.

Les placements effectués sur les marchés étrangers pourraient
étre défavorablement touchés par des mesures gouvernementales
comme P'imposition de contrdles des capitaux, la nationalisation
de sociétés ou d’industries, I’expropriation de biens ou
I’imposition de taxes de dissuasion. Les gouvernements
étrangers peuvent participer a des unions économiques ou
monétaires. Comme d’autres sociétés de placement et
d’autres organismes a but lucratif, un fonds pourrait étre
défavorablement touché si un pays se retire d’une union
économique ou monétaire ou si d’autres pays y adhérent.

Les gouvernements de certains pays pourraient interdire que
des placements étrangers soient effectués sur leur marché
des capitaux ou dans certains secteurs, ou restreindre
considérablement de tels placements. L'une ou I’autre de ces
mesures pourrait avoir une forte incidence sur le cours des
titres, restreindre la capacité d’un fonds d’acheter ou de
vendre des titres étrangers ou de rapatrier au Canada son
actif ou son revenu, ou avoir une autre incidence
défavorable sur les activités d’un fonds.

Les controles des changes, la difficulté d’établir le prix des
titres, les défauts relatifs a des titres émis par des
gouvernements étrangers, la difficulté de faire mettre a
exécution des décisions judiciaires favorables par des
tribunaux étrangers, les normes comptables différentes et
I'instabilité politique et sociale sont d’autres risques liés aux
marchés étrangers. Les recours prévus par la loi dont peuvent
se prévaloir les épargnants dans certains pays étrangers
pourraient étre plus limités que ceux dont ils peuvent se
prévaloir au Canada ou ailleurs.

Etant donné que le nombre d’épargnants investissant a
certaines bourses étrangeres et le nombre d’actions qui y
sont négociées quotidiennement sont généralement moins
élevés, il pourrait étre difficile pour un fonds d’acheter et de
vendre des titres a ces bourses. En outre, le cours des titres
étrangers peut fluctuer davantage que le cours des titres
négociés au Canada.

Risque lié¢ au marché en général

Le risque lié au marché en général est le risque que les
marchés perdent de la valeur, y compris la possibilité qu’ils
chutent brusquement sans qu’on s’y attende. Plusieurs
facteurs peuvent influer sur les tendances du marché, comme
I’évolution de la conjoncture économique, les fluctuations des
taux d’intérét, I’évolution de la situation politique et les
événements catastrophiques. Les placements sont tous
exposés au risque lié au marché en général.




Risque li¢ aux grands investisseurs

Un porteur de parts peut acheter et vendre un nombre
important de titres de certains OPC. Dans le cas ou un
porteur de parts qui détient un nombre important de titres
demande le rachat d’un grand nombre de titres, ’OPC visé
peut devoir vendre ses placements au cours du marché alors
en vigueur (que celui-ci soit avantageux ou non), afin de
répondre & une telle demande. Cette situation peut entrainer
des variations importantes de la valeur liquidative de ’OPC
et pourrait peut-étre réduire le rendement de ’OPC. Le risque
peut étre attribuable a diverses raisons : par exemple, lorsque
I’OPC est relativement petit ou que les parts de POPC sont
achetées a) par un OPC, notamment les Fonds, ou b) par un
gestionnaire de portefeuille aux fins d’'un compte géré
discrétionnaire ou d’un service de répartition de P’actif.

Risque lié au manque de liquidité

La liquidité désigne la capacité de vendre un actif au comptant
facilement moyennant un prix équitable. Certains titres sont
non liquides en raison de restrictions légales visant leur revente
ou de la nature du placement ou en raison simplement du
manque d’acheteurs intéressés a un titre ou a une catégorie de
titres en particulier. D’autres titres peuvent devenir moins
liquides 4 la suite de la variation de la conjoncture des
marchés, comme les fluctuations des taux d’intérét ou la
volatilité des marchés, qui peut restreindre la capacité du
fonds de vendre ces titres rapidement ou moyennant un prix
équitable. La difficulté de vendre des titres peut entrainer une
perte pour un fonds ou diminuer son rendement.

Risque li¢ aux obligations a faible cote

Certains OPC investissent dans des obligations a faible cote,
aussi appelées obligations a haut rendement, ou des
obligations non cotées comparables a des obligations a faible
cote. La santé financiére d’un émetteur d’obligations a faible
cote étant souvent moins vigoureuse, il y a donc plus de
risques que I’émetteur de ces obligations fasse défaut de payer
les intéréts ou le capital. La vente d’obligations a faible cote
au moment et au prix souhaités par un fonds peut se révéler
difficile, voire impossible. De plus, la valeur des obligations a
faible cote peut étre plus sensible aux reculs économiques ou
a I’évolution de la situation de la société émettrice que ne I’est
celle des obligations a cote supérieure.

Risque li¢ aux opérations de prét, de mise en pension
et de prise en pension de titres

Certains OPC peuvent participer a des opérations de prét, de
mise en pension et de prise en pension de titres afin
d’accroitre leurs revenus. Ces opérations comportent certains
risques. Au fil du temps, la valeur des titres prétés dans le
cadre d’une opération de prét de titres ou vendus dans le
cadre d’une opération de mise en pension peut étre supérieure
a la valeur des liquidités ou des autres biens donnés en

garantie détenus par le fonds. Si ’autre partie manque a son
obligation de remboursement ou de revente des titres au
fonds, les liquidités ou les autres biens donnés en garantie
pourraient étre insuffisants pour permettre au fonds d’acheter
des titres en remplacement et celui-ci pourrait subir une perte
d’un montant correspondant a cette insuffisance. De méme,
au fil du temps, la valeur des titres achetés par un fonds dans
le cadre d’une opération de prise en pension peut diminuer et
étre moins élevée que le montant qu’il a versé a ’autre partie.
Si celle-ci manque a son obligation de racheter les titres au
fonds, le fonds pourrait devoir vendre les titres a un prix
inférieur et subir une perte d’un montant correspondant a
I’écart entre le prix de vente réel et le prix de vente prévu.

Risque li¢ a la vente a découvert

Certains OPC peuvent effectuer des opérations de vente a
découvert. Une vente a découvert a lieu lorsqu’un fonds
emprunte des titres auprés d’un préteur et les vend sur le
marché libre. Le fonds doit racheter les titres a une date
ultérieure afin de les remettre au préteur. Entre-temps, le
produit provenant de opération de vente a découvert est
déposé aupres du préteur, et le fonds verse au préteur des
intéréts sur les titres empruntés. Si le fonds rachéte les titres
plus tard a un prix inférieur a celui auquel il a vendu les titres
empruntés sur le marché libre, un profit sera réalisé.
Toutefois, il y aura une perte si le prix des titres empruntés
augmente. Des risques sont associés a la vente a découvert.
En effet, la valeur des titres empruntés peut augmenter ou ne
pas baisser suffisamment pour couvrir les frais du fonds, ou
encore la conjoncture du marché peut rendre difficile la vente
ou le rachat des titres. De plus, le préteur auprés duquel le
fonds a emprunté des titres pourrait faire faillite avant que
I’opération ne soit terminée, de sorte que le fonds qui a fait
I’emprunt pourrait perdre la garantie qu’il a déposée lorsqu’il
a emprunté les titres.

Risque lié aux petites entreprises

Le cours des actions des petites entreprises peut étre plus
volatil que celui des actions d’entreprises plus grandes et
mieux établies. Les petites entreprises peuvent mettre au point
de nouveaux produits qui n’ont pas encore été testés sur le
marché ou qui peuvent devenir rapidement désuets. Elles
peuvent disposer de ressources limitées, notamment un acces
limité a des fonds, ou d’une équipe de direction qui n’a pas
fait ses preuves. Leurs actions peuvent étre négociées moins
fréquemment et en plus petits volumes que les actions des
grandes entreprises. Puisque les petites entreprises peuvent
avoir moins d’actions en circulation, les opérations de vente
ou de rachat d’actions peuvent avoir une plus grande
incidence sur le cours de celles-ci. La valeur des OPC qui
investissent dans des petites entreprises peut fluctuer d’une
maniére importante.




Risque lié aux titres d’emprunt d’Etat

Certains OPC peuvent investir dans des titres d’emprunt
d’Etat. Ces titres sont émis ou garantis par des entités
gouvernementales étrangéres. Les placements dans les titres
d’emprunt d’Etat comportent le risque que I’entité
gouvernementale puisse retarder le paiement de I’intérét ou le
remboursement du capital de son titre d’emprunt d’Etat ou
refuse de les payer, notamment en raison de problémes de
liquidités, de réserves insuffisantes de devises, de facteurs
politiques, de Pimportance de sa dette par rapport a son
économie ou de son défaut de mettre en place les réformes
économiques exigées par le Fonds monétaire international ou
d’autres organismes. Si une entité gouvernementale est en
défaut, elle peut demander plus de temps pour rembourser
ses emprunts ou tenter de contracter d’autres emprunts. Il n’y
a pas de voie judiciaire pour recouvrer des emprunts d’Etat
qu’un gouvernement ne rembourse pas, non plus qu’il
n’existe de procédure de faillite permettant de recouvrer la
totalité ou une partie de Pemprunt d’Etat qu’un
gouvernement n’a pas remboursé.

Risque li¢ aux fiducies et aux sociétés de personnes
Certains Fonds et Portefeuilles peuvent investir, et continuer
d’investir, dans des fiducies et des sociétés de personnes dont
les titres se négocient sur un marché public. A compter de
I’année d’imposition 2011, la plupart des fiducies et des
sociétés de personnes cotées en bourse (appelées fiducies-EIPD
et sociétés de personnes EIPD) autres que certaines fiducies de
placement immobilier (les FPI) seront assujetties aux régles sur
les entités intermédiaires de placement (les EIPD) aux termes
de la Loi de I'impot sur le revenu (Canada) (la LIR). En vertu
des regles sur les EIPD, certains des éléments de revenu gagnés
par ces entités seront imposés a ’entité a un taux semblable
au taux d’impot combiné payé par une société par actions, et
les sommes distribuées ou attribuées aux épargnants par ces
entités seront imposées comme s’il s’agissait de dividendes
provenant de sociétés canadiennes imposables. Ce dividende
est également réputé étre un dividende déterminé pour les
besoins de I"application du crédit d’impét bonifié pour
dividendes s’il est versé ou attribué a une personne résidant au
Canada. Lapplication des régles EIPD a été reportée, mais
depuis le 1¢ janvier 2011, elles s’appliquent a toutes les
fiducies-EIPD et a toutes les sociétés de personnes EIPD. Les
placements détenus dans les Fonds ne seront pas réputés étre
des fiducies-EIPD ou des sociétés de personnes EIPD aux
termes des nouvelles régles pourvu qu’il ne s’agisse pas de
titres cotés ou négociés sur une bourse ou un autre marché
public. Les changements réduisent P’efficacité fiscale pour les
épargnants qui ne sont pas admissibles au crédit d’impot pour
dividendes amélioré relativement a ces placements effectués au
moyen d’un Fonds ou d’un Portefeuille. Veuillez vous reporter

a I’énoncé sur le nouveau crédit d’impot pour dividendes
amélioré a la rubrique Incidences fiscales pour les épargnants.
En raison de ces changements, plusieurs fiducies EIPD et
sociétés de personnes EIPD ont été converties en sociétés par
actions pour éviter 'impét lié aux EIPD qui est entré en
vigueur pour les EIPD bénéficiant de droits acquis le

1¢ janvier 2011. On s’attend également a ce que plusieurs des
fiducies-EIPD et sociétés de personnes EIPD restantes tireront
profit des régles spéciales qui permettent aux EIPD de se
convertir en sociétés par actions sans incidences fiscales avant
2013. Ces conversions pourraient influer sur le rendement du
capital a I’égard des fiducies-EIPD et des sociétés de personnes
EIPD détenues par I’intermédiaire d’un Fonds. De plus, les
changements ont eu, et peuvent continuer d’avoir, une
incidence sur le cours de ces fiducies et sociétés de personnes,
ce qui aura un effet sur la valeur liquidative du Fonds ou du
Portefeuille pertinent.

En raison de ces changements, on s’attend également que
plusieurs fiducies-EIPD et sociétés de personnes EIPD se
convertiront en une structure de société dans les années a
venir. Ces conversions pourraient influer sur le rendement du
capital a I’égard des fiducies-EIPD et des sociétés de personnes
EIPD détenues par I'intermédiaire d’un Fonds. De plus, les
changements ont eu, et peuvent continuer d’avoir, une
incidence sur le cours des titres de ces fiducies et sociétés de
personnes, ce qui aura un effet sur la valeur liquidative du
Fonds visé.

Meéme si le risque est généralement considéré comme faible,
un Fonds qui investit dans des parts de sociétés de placement,
comme des sociétés de placement immobilier, dans des fiducies
de revenu et dans des fiducies de redevances, peut étre
responsable de certaines obligations des sociétés de placement
et de certaines réclamations contre ces derniéres.




MODALITES D'ORGANISATION ET DE GESTION DES FONDS FRONTIERES

Le tableau ci-aprés vous renseigne sur les sociétés qui participent a la gestion des Fonds ou qui leur fournissent des services.

Société de gestion

Gestion d’actifs CIBC inc. (GACI)

20 Bay Street, Suite 1402
Toronto (Ontario) MS] 2N8

En qualité de société de gestion, nous sommes chargés de I’ensemble des activités et
de la gestion des Fonds. Dans le cadre de cette activité, nous nous occupons de la
gestion quotidienne des Fonds ou prenons des dispositions a cet égard. Gestion
d’actifs CIBC inc. est une entité juridique distincte et une filiale en propriété exclusive
de la Banque Canadienne Impériale de Commerce (la CIBC).

Fiduciaire
Gestion d’actifs CIBC inc.
Toronto (Ontario)

En qualité de fiduciaire, nous détenons le titre de propriété des biens (’encaisse et les
titres) de chaque Fonds au nom de ses porteurs de parts selon les modalités décrites
dans une déclaration de fiducie cadre des Fonds (la déclaration de fiducie).

Conseiller en valeurs
Gestion d’actifs CIBC inc.
Toronto (Ontario)

Le conseiller en valeurs fournit ou fait fournir des conseils en placement et des
services de gestion de portefeuille aux Fonds. De temps a autre, le conseiller en
valeurs peut faire appel a des sous-conseillers en valeurs pour que ceux-ci fournissent
des conseils en placement et des services de gestion de portefeuille relativement aux
Fonds. Les sous-conseillers en valeurs sont indiqués a la rubrique Détail du Fonds de
chaque Fonds. Certains sous-conseillers en valeurs ne sont pas inscrits a titre de
conseiller en Ontario. Dans le cas d’un sous-conseiller en valeurs qui n’est pas inscrit
en tant que conseiller en Ontario, Gestion d’actifs CIBC inc. a convenu d’assumer
toute perte si le sous-conseiller en valeurs omet de respecter sa norme de diligence
dans le cadre des services qu’il fournit a un Fonds. Puisque certains sous-conseillers
en valeurs et leurs biens peuvent étre situés a I’extérieur du Canada, il peut étre
difficile de faire valoir des droits contre eux.

Dépositaire
Compagnie Trust CIBC Mellon
Toronto (Ontario)

A titre de dépositaire, Compagnie Trust CIBC Mellon détient les actifs des Fonds.

La CIBC détient actuellement une participation de 50 % dans Compagnie Trust
CIBC Mellon.

Agent chargé de la tenue des
registres et agent des transferts
Gestion d’actifs CIBC Inc.
Montréal (Québec)

En qualité d’agent chargé de la tenue des registres et agent des transferts, nous tenons
un registre des porteurs de parts des Fonds, traitons les ordres et remettons des
relevés de compte et des relevés d’impdt aux porteurs de parts.

Auditeurs
Ernst & Young s.r.l./S.E.N.C.R.L.
Toronto, Canada

A titre d’auditeurs, Ernst & Young s.r.l./S.E.N.C.R.L., comptables agréés, experts-
comptables autorisés, auditent les états financiers annuels des Fonds et donnent une
opinion quant a la fidélité de ces états financiers selon les principes comptables
généralement reconnus du Canada.




Comité d’examen indépendant

La société de gestion a créé un comité d’examen indépendant (le Comité d’examen
indépendant) pour les Fonds. La charte du Comité d’examen indépendant énonce son
mandat, ses responsabilités et ses fonctions (la charte). La charte est affichée sur
notre site Web a I’adresse www.investissementsrenaissance.ca.

Le Comité d’examen indépendant se compose des cinq membres suivants :
John W. Crow (président), Donald W. Hunter, FCA, Tim Kennish, Merle Kriss
et William Thornhill.

Aucun membre du Comité d’examen indépendant n’est un employé, un administrateur
ou un dirigeant de la société de gestion, ni n’a de liens avec la société de gestion ou
n’est membre de son groupe ou encore, a la connaissance de la société de gestion, n’a
de liens avec un sous-conseiller en valeurs ou n’est membre de son groupe.

La composition du Comité d’examen indépendant peut étre modifiée a I’occasion.

Le Comité d’examen indépendant examine et commente les politiques et les
procédures écrites de la société de gestion visant les questions de conflits d’intéréts
relatives a la société de gestion et examine ces conflits d’intéréts.

Le Comité d’examen indépendant prépare au moins une fois par année pour les
porteurs de parts un rapport sur ses activités qui peut étre consulté a Padresse
www.investissementsrenaissance.ca ou que les porteurs de parts pourront obtenir sur
demande et sans frais en composant sans frais le 1-888-888-3863.

Pour de plus amples renseignements sur le Comité d’examen indépendant, voir la
rubrique Renseignements supplémentaires ou la notice annuelle des Fonds.

FONDs DE FONDS

Le Fonds d’actions américaines neutre en devises Frontiéres investit dans les parts d’un Fonds sous-jacent géré par nous (ou par
les membres de notre groupe). Pour la dénomination et une description du Fonds sous-jacent, veuillez vous référer au prospectus

simplifié, aux apercus de fonds, a la notice annuelle et aux états financiers du Fonds sous-jacent, que vous pouvez obtenir a

P’adresse www.sedar.com ou en nous appelant sans frais au 1-888-888-3863. Le Fonds sous-jacent peut changer de temps a

autre. Les porteurs de parts du Fonds d’actions américaines neutre en devises Frontiéres n’ont aucun droit de vote rattaché a la

propriété sur les titres du Fonds sous-jacent. Lorsque le Fonds sous-jacent est géré par nous (ou par un membre de notre
groupe), et qu’une assemblée des porteurs de parts du Fonds sous-jacent a lieu, nous n’exercons pas les droits de vote afférents
aux procurations a I’égard des avoirs du Fonds dans le Fonds sous-jacent. Dans certains cas, nous pouvons faire parvenir les

procurations aux porteurs de parts du Fonds pour leur permettre de donner des instructions relativement au vote sur les

questions soumises.
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ACHATS, SUBSTITUTIONS ET RACHATS

Chaque Fonds a le droit d’avoir un nombre illimité de
catégories de parts et a le droit d’émettre un nombre illimité
de parts de chaque catégorie. Tous les Fonds offrent des
parts de catégorie A, de catégorie C, de catégorie I et de
catégorie O aux termes du présent prospectus simplifié, a
I’exception du Fonds canadien de revenu a court terme
Frontiéres, qui n’offre que des parts de catégorie A, et du
Fonds d’actions américaines neutre en devises Frontiéres, qui
n’offre que des parts de catégorie O. A I’avenir, le placement
de parts de quelque catégorie que ce soit d’'un Fonds pourra
étre interrompu ou des parts de catégories supplémentaires
pourront étre offertes.

AU SUJET DES CATEGORIES QUE NOUS OFFRONS

Afin de vous aider a choisir la catégorie de parts qui vous
convient le mieux, le texte ci-dessous présente une description
de chaque catégorie de parts que nous offrons.

Parts de catégorie A

Les parts de catégorie A ne sont offertes qu’aux épargnants
participant au programme Frontiéres, sous réserve de
certaines exigences de placement minimum, comme il est
décrit a la rubrique Renseignements supplémentaires —
Programme Frontiéres. Habituellement, vous effectuerez un
placement dans divers Fonds, qui constitueront votre
Portefeuille Frontiéres.

Parts de catégorie C
Les parts de catégorie C sont offertes a tous les épargnants,
sous réserve de certaines exigences de placement minimum.

Parts de catégorie |

Les parts de catégorie I ne sont offertes qu’aux épargnants
qui participent a des services parrainés par des courtiers qui
ne les obligent pas a payer des frais d’acquisition ou des
commissions de suivi aux courtiers. Relativement a ces
épargnants, nous facturons séparément les frais de placement
habituels et imputons des frais de gestion réduits. Les
épargnants éventuels comprennent les clients des conseillers
en placement dont les services sont tarifés, les clients ayant
des comptes intégrés parrainés par des courtiers et d’autres
épargnants qui paient des honoraires annuels a leurs courtiers
plutdt que des frais d’acquisition déterminés en fonction des
opérations, ces courtiers ne recevant pas de frais de service ou
de commissions de suivi de notre part.

Parts de catégorie O

Les parts de catégorie O sont offertes a certains épargnants, a
notre gré, y compris des investisseurs institutionnels, des
fonds distincts qui utilisent une structure de fonds de fonds
ou d’autres épargnants admissibles qui ont conclu une

convention relative a un compte de parts de catégorie O avec
nous, des épargnants dont le courtier ou le gérant
discrétionnaire offre des comptes gérés séparément ou des
programmes semblables et dont le courtier ou le gérant
discrétionnaire a conclu une convention relative a un compte
de parts de catégorie O avec nous, et des organismes de
placement collectif gérés par nous ou un membre de notre
groupe qui utilisent une structure de fonds de fonds.

Nous nous réservons le droit de fixer un montant minimal
pour les placements initiaux ou les achats subséquents de
parts de catégorie O des Fonds en tout temps et, de temps a
autre, dans le cadre des critéres d’approbation. De plus, si le
montant du placement effectué par I’épargnant est inférieur
aux frais d’administration de la participation de I’épargnant
dans les parts de catégorie O, nous pouvons exiger que les
parts de catégorie O soient rachetées ou converties en parts
d’une autre catégorie du Fonds.

Aucuns frais de gestion ou d’exploitation ne sont exigibles a
I’égard des parts de catégorie O; plutdt, des frais de gestion
négociés sont imposés par nous directement aux porteurs de
parts de catégorie O, ou selon leurs directives. Pour ce qui est
des courtiers ou gérants discrétionnaires qui offrent des comptes
gérés séparément ou des programmes semblables, le courtier
ou gérant discrétionnaire pourrait négocier des frais séparés
applicables a tous les comptes offerts par les courtiers ou
gérants discrétionnaires aux termes de ce programme. Tous frais
cumulatifs ou frais établis autrement seraient payés directement
par nous au courtier ou gérant discrétionnaire. Si la convention
entre GACI et le courtier ou le gérant discrétionnaire est résiliée,
ou si I’épargnant choisit de se retirer du programme du courtier,
les parts de catégorie O détenues par ’épargnant peuvent étre
soit rachetées, soit converties en parts d’une autre catégorie
du Fonds. Les épargnants détenant des parts de catégorie O
devraient consulter leur conseiller fiscal au sujet du traitement
fiscal des frais de gestion qu’ils versent directement.

VALEUR LIQUIDATIVE PAR PART

La valeur liquidative par part est le prix utilisé a I’égard de
tous les achats de parts (y compris les achats effectués au
réinvestissement des distributions), les substitutions et les
rachats. Le prix auquel les parts sont achetées, substituées
ou rachetées est fondé sur la valeur liquidative par part
déterminée immédiatement apres la réception de "ordre
d’achat, de substitution ou de rachat.

Toutes les opérations sont fondées sur la valeur liquidative
par part de chaque catégorie du Fonds. Nous calculons
habituellement la valeur liquidative par part d’une catégorie
de chaque Fonds chaque jour ouvrable aprés la fermeture de
la Bourse de Toronto (la TSX). Dans certains cas, nous
pourrions calculer la valeur liquidative par part a un autre
moment. On entend par un jour ouvrable tout jour établi par
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le fiduciaire et on comprend généralement tout jour
d’ouverture a notre bureau de Toronto. La valeur liquidative
par part peut fluctuer chaque jour.

COMMENT NOUS CALCULONS LA VALEUR
LIQUIDATIVE PAR PART :

* Nous prenons la quote-part de la catégorie totale dans la
valeur de tous les placements et autres actifs du Fonds.

¢ Nous soustrayons le passif de la catégorie et sa quote-part
du passif commun du Fonds. Le résultat correspond a la
valeur liquidative de la catégorie.

¢ Nous divisons ce dernier montant par le nombre total des
parts en circulation de la catégorie. Le résultat correspond
a la valeur liquidative par part de la catégorie.

Pour calculer la valeur de votre placement dans un Fonds,
multipliez la valeur liquidative par part de la catégorie des
parts dont vous étes propriétaire par le nombre de vos parts.

Dans le cas des parts de catégorie O, nous renoncerons a
notre quote-part des frais spécifiques a la catégorie qui sont
affectées aux parts de catégorie O et qui font partie du ratio
des frais de gestion, ou nous absorberons ces frais. Par
conséquent, ces frais ne réduiront pas la valeur liquidative par
part de catégorie O.

Bien que I’achat et le rachat de parts soient comptabilisés en
fonction de chaque catégorie, les actifs attribuables a
I’ensemble des catégories d’un fonds sont regroupés pour
créer un fonds commun aux fins de placement.

COMMENT EFFECTUER UN ACHAT, UN RACHAT
ET UNE SUBSTITUTION

Vous pouvez actuellement acheter, faire racheter ou substituer
des parts des Fonds uniquement par ’entremise de CIBC
Wood Gundy, division de Marchés mondiaux CIBC Inc.,
filiale en propriété exclusive de la CIBC et membre du groupe
de Gestion d’actifs CIBC inc. Nous pouvons a notre gré offrir
les parts des Fonds par I’entremise d’autres courtiers. Votre
courtier, dont vous retenez les services, n’est pas notre
mandataire ni celui des Fonds.

Le jour méme ou votre courtier recoit votre ordre d’achat,
de rachat ou de substitution, il doit transmettre votre ordre a
notre bureau de Montréal.

Si nous recevons de votre courtier votre ordre au plus tard a

16 h (heure normale de I’Est), vous paierez ou recevrez la
valeur liquidative par part établie le jour en question. Si nous
recevons de votre courtier votre ordre aprés 16 h (heure
normale de I’Est), vous paierez ou recevrez la valeur liquidative
par part calculée le jour ouvrable suivant. Si nous décidons que
la valeur par part sera calculée a une heure différente de I’heure
de fermeture habituelle de la TSX (I’heure d’évaluation), la

valeur liquidative par part payée ou regue sera calculée en
fonction de cette heure. Votre courtier peut fixer des heures
limites antérieures. Vérifiez auprés de votre courtier pour
obtenir des détails a ce propos. Une valeur liquidative par part
distincte est calculée pour chaque catégorie de parts. Vous
trouverez de plus amples renseignements sur ’achat, le rachat
et la substitution de parts dans la notice annuelle des Fonds.

Tous les ordres sont réglés dans un délai de trois jours
ouvrables. Si nous ne recevons pas le paiement intégral, nous
annulerons votre ordre et rachéterons les parts, y compris les
parts achetées dans le cadre d’une substitution. Si nous
rachetons les parts pour un montant supérieur a leur valeur
d’émission, la différence appartiendra au Fonds. Si nous
rachetons les parts pour une valeur inférieure a leur valeur
d’émission, nous verserons la différence au Fonds et
recouvrerons ce montant et les frais connexes auprés de votre
courtier. Votre courtier pourrait exiger que vous lui
remboursiez le montant versé s’il subit une perte en
conséquence de ce recouvrement.

Nous avons le droit de refuser, en totalité ou en partie, un
ordre d’achat ou de substitution de parts des Fonds. Nous
devons le faire dans un délai de un jour ouvrable a compter
de la réception de I’ordre. En cas de refus, nous retournerons
immédiatement a votre courtier ou a vous-méme la somme
que nous aurons regue, sans intérét, une fois que le paiement
sera encaissé.

Nous pouvons, a notre gré et sans préavis, modifier ou lever les
critéres relatifs au montant minimum des placements ou du
solde de compte qui s’appliquent aux souscriptions, aux rachats
et a certains services facultatifs que nous offrons actuellement.

Nous pouvons racheter en tout temps toutes les parts que
détient un porteur de parts dans un Fonds si nous déterminons,
a notre gré : i) que le porteur de parts effectue des opérations a
court terme ou excessives; ii) que le porteur de parts devient,
aux fins des lois sur les valeurs mobiliéres ou aux fins fiscales,
résident d’un territoire étranger et que cette résidence étrangere
peut avoir des répercussions juridiques, réglementaires ou
fiscales négatives sur le Fonds; iii) que les criteres d’admissibilité
que nous établissons pour la détention des parts, qui sont
précisés dans les documents d’information pertinents visant le
Fonds ou a ’égard desquels un avis a été remis aux porteurs de
parts, ne sont pas respectés; ou iv) qu’il est dans I'intérét
fondamental du Fonds d’agir ainsi. Les porteurs de parts seront
responsables de ensemble des incidences fiscales, des cofits et
des pertes, le cas échéant, associés a un rachat de parts d’un
Fonds effectué en vertu de notre droit de rachat.

Opérations a court terme

Si vous faites racheter ou substituez des parts d’un Fonds
dans les 30 jours suivant leur achat, autrement que dans le
cadre de notre rééquilibrage de votre Portefeuille Frontiéres,
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nous pouvons vous imputer des frais pour opérations a court
terme ou excessives pouvant atteindre 2 % de la valeur des
parts. Voir la rubrique Frais. Ces frais sont versés au Fonds et
non a nous. Lorsqu’un Fonds n’investit que dans les parts
d’un Fonds sous-jacent, ces frais peuvent étre imputés par le
Fonds a son Fonds sous-jacent. Nous avons le droit de refuser
des ordres d’achat pour quelque raison que ce soit,
notamment en raison d’opérations a court terme ou
excessives. Nous pouvons en tout temps décider de racheter
toutes les parts d’'un Fonds détenues par un porteur de parts
si nous jugeons, a notre discrétion, que ce porteur de parts
effectue des opérations excessives ou a court terme.

Les opérations a court terme ou excessives peuvent provoquer
une augmentation des colits administratifs pour tous les
épargnants. Les OPC sont d’ordinaire des placements a long
terme. Les Fonds ont des politiques et procédures visant a
surveiller, a déceler et a décourager les opérations a court
terme ou excessives.

Dans certains cas, un véhicule de placement peut étre utilisé
pour permettre aux épargnants d’obtenir une exposition aux
placements de un ou de plusieurs des OPC (p. ex. des fonds
de fonds), des services de répartition de Pactif ou des comptes
sous gestion discrétionnaire, des produits d’assurance (p. ex.
des fonds distincts) ou des billets émis par des institutions
financiéres ou des organismes gouvernementaux (p. ex. des
billets structurés). De tels véhicules de placement peuvent
acheter et racheter a court terme des parts d’un Fonds, mais
étant donné qu’ils agissent habituellement au nom de
nombreux épargnants, le véhicule de placement n’est
généralement pas considéré en soi comme étant engagé dans
des opérations a court terme ou excessives nuisibles aux fins
des politiques et procédures des Fonds.

Les frais pour opérations a court terme ne s’appliquent pas aux
parts qu’un épargnant recoit dans le cadre du réinvestissement
des distributions ou, au moment de la conversion, aux parts
converties en parts d’une autre catégorie du méme Fonds.

Voir la notice annuelle des Fonds pour plus de renseignements
concernant nos politiques et procédures relatives aux
opérations a court terme ou excessives.

ACHATS

Parts de catégorie A

Vous ne payez pas de frais d’acquisition lorsque vous achetez
des parts de catégorie A des Fonds, et vous ne serez pas tenu
de payer des frais d’acquisition reportés si vous faites racheter
VoS parts.

Parts de catégorie C

Vous ne payez pas de frais d’acquisition lorsque vous achetez
des parts de catégorie C des Fonds et n’étes pas tenu de payer
des frais d’acquisition reportés si vous faites racheter vos parts.

Parts de catégorie I

Vous ne payez pas de frais d’acquisition lorsque vous achetez
des parts de catégorie I du Fonds. Par contre, vous payez des
frais directement a votre courtier. Vous n’étes pas tenu de
payer des frais d’acquisition reportés si vous faites racheter
VOs parts.

Parts de catégorie O

Vous ne payez pas de frais d’acquisition lorsque vous achetez
des parts de catégorie O des Fonds. Aucuns frais de gestion
ou frais d’exploitation ne sont imputés a I’égard des parts de
catégorie O, mais des frais de gestion négociés sont imputés
directement par nous aux porteurs de parts de catégorie O
ou aux courtiers et aux gérants discrétionnaires pour le
compte des porteurs de parts, ou selon leurs directives. Les
épargnants qui investissent dans des parts de catégorie O
devraient consulter leur conseiller fiscal au sujet du traitement
fiscal des frais de gestion qu’ils paient.

Placement minimum

Pour les parts de catégorie A, le placement initial minimum
dans le cadre du programme Frontiéres est de 25 000 $ par
portefeuille Frontiéres. Le montant minimal de chaque
placement subséquent effectué dans le cadre du programme
Frontiéres est de 100 $. Le montant de votre achat sera
automatiquement réparti entre les Fonds selon la combinaison
d’avoirs cible de votre modéle de portefeuille de Fonds.

Pour les parts de catégorie C et de catégorie I, le placement
initial doit s’élever a au moins 15 000 $ par Fonds. Chaque
placement subséquent doit s’élever 2 au moins 100 $ par Fonds.

Pour les parts de catégorie O de tout Fonds, nous nous
réservons le droit de fixer un montant minimum pour les
placements initiaux ou les achats subséquents en tout temps
et, de temps a autre, dans le cadre des critéres d’approbation.

Nous pouvons, a notre gré et sans préavis, modifier ou lever
les critéres relatifs au montant minimum des placements ou
du solde de compte qui s’appliquent aux souscriptions de
parts des Fonds.

SUBSTITUTIONS

Avant de procéder a une substitution de parts, il importe que
vous en discutiez avec votre courtier et votre conseiller fiscal
afin d’en connaitre toutes les répercussions.

Pour les parts de catégorie A, si votre Portefeuille Frontiéres
est rééquilibré, nous rachéterons vos parts d’un Fonds afin
d’acheter des parts de la méme catégorie d’un autre Fonds. Si
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vous souhaitez changer d’un modele de portefeuille a un autre,
vous pouvez étre tenu de vendre toutes les parts existantes des
Fonds dans votre Portefeuille Frontieres et d’acheter des parts
conformément a votre nouveau modeéle de portefeuille. Ces
deux opérations sont appelées une substitution.

Pour les parts de catégorie C, de catégorie I et de catégorie O,
vous pouvez faire racheter vos parts d’un Fonds afin d’acheter
des parts de la méme catégorie d’un autre Fonds. C’est ce
qu’on appelle une substitution.

Nous pourrions permettre a I’avenir la substitution de parts
d’un Fonds aux parts d’autres fonds gérés par nous ou un
membre de notre groupe.

Vous pouvez passer un ordre de substitution par Pentremise
de votre courtier. Vous devrez peut-étre payer a votre courtier
des frais de substitution. Des frais pour opérations a court
terme ou excessives pourraient également étre payables. Voir
les rubriques Frais de substitution et de conversion et Frais
pour opérations a court terme ou excessives pour de plus
amples renseignements.

Lorsque nous recevons votre ordre de substitution ou lorsque
nous rééquilibrons votre Portefeuille Frontiéres, nous vendons
vos parts du Fonds initial et affectons le produit a ’achat de
parts de la méme catégorie de parts du Fonds subséquent.

Une substitution constitue une disposition pour les besoins de
I’impdt et peut entrainer un gain en capital ou une perte en
capital aux fins de 'imp6t. Voir la rubrique Incidences fiscales
pour les épargnants pour de plus amples renseignements.

CONVERSIONS

Avant d’effectuer une conversion de parts, il importe que vous
en discutiez avec votre courtier et votre conseiller fiscal afin
d’en connaitre toutes les répercussions.

Dans certaines circonstances, vous pouvez convertir des parts
d’une catégorie en parts d’une autre catégorie du méme
Fonds. C’est ce qu’on appelle une conversion. Les conversions
seront assujetties aux exigences de placement minimum
régissant chaque catégorie de parts. Vous pourriez devoir
payer des frais de conversion a votre courtier; voir la rubrique
Frais de substitution et de conversion.

Une conversion n’entraine pas une disposition aux fins de
I’impot et, par conséquent, n’entraine pas un gain en capital
ou une perte en capital pour le porteur de parts qui demande
la conversion. Voir la rubrique Incidences fiscales pour les
épargnants pour de plus amples renseignements.

Conversion de parts de catégorie A

Vous ne pouvez pas convertir des parts de catégorie A en
parts de catégorie C, de catégorie I ou de catégorie O du
méme Fonds.

Conversion de parts de catégorie C
Vous ne pouvez pas convertir des parts de catégorie C en
parts de catégorie A du méme Fonds.

Vous pouvez convertir vos parts de catégorie C en parts de
catégorie I ou de catégorie O du méme Fonds. Vous ne
pouvez convertir vos parts en parts de catégorie I ou de
catégorie O que si vous étes un épargnant admissible aux
parts de ces catégories, comme il a été exposé ci-dessus.

Conversion de parts de catégorie I
Vous ne pouvez pas convertir des parts de catégorie I en parts
de catégorie A du méme Fonds.

Vous pouvez convertir des parts de catégorie I en parts de
catégorie C ou O du méme Fonds. Vous ne pouvez convertir
vos parts en parts des catégories C ou O que si vous étes un
épargnant admissible aux parts de ces catégories, comme il a
été exposé ci-dessus.

Conversion de parts de catégorie O
Vous ne pouvez pas convertir des parts de catégorie O en
parts de catégorie A du méme Fonds.

Vous pouvez convertir des parts de catégorie O en parts de
catégorie C ou de catégorie I du méme Fonds. La conversion
en parts de catégorie C ou de catégorie I est possible
seulement si vous étes un épargnant admissible a ces
catégories de parts.

Si vous ne respectez plus les exigences relatives a la détention
de parts de catégorie O ou si le montant lié au placement que
vous détenez dans des parts de catégorie O n’est pas assez
important compte tenu des frais d’administration relatifs a
votre participation dans des parts de catégorie O, nous
pouvons, a notre gré, convertir vos parts de catégorie O en
parts de catégorie C du méme Fonds aprés vous avoir fait
parvenir un préavis de 30 jours vous indiquant notre intention
de procéder a cette conversion.

Si vous ne respectez plus les exigences de détention des parts
de catégorie O, durant la période d’avis de 30 jours décrite
ci-dessus, vous pouvez également demander que vos parts de
catégorie O soient converties en parts de catégorie C ou de
catégorie I du méme Fonds, sous réserve de notre
consentement et du respect des exigences de placement
minimum pour les parts de la catégorie subséquente décrites
plus haut. Vous pourriez devoir payer des frais de conversion
a votre courtier.

RACHATS

Avant de demander le rachat de parts, il importe que vous en
discutiez avec votre courtier et votre conseiller fiscal afin d’en
connaitre toutes les répercussions.

14



Vous pouvez vendre une partie ou la totalité de vos parts en
tout temps. C’est ce qu’on appelle un « rachat ».

Pour les parts de catégorie A, le rachat de moins de la totalité
de vos parts doit porter sur des parts d’une valeur d’au moins
100 $, déduction faite des frais, sous réserve d’un solde
minimum de 25 000 $ par Portefeuille Frontiéres. Le montant
de votre rachat sera automatiquement réparti entre les Fonds
conformément a la combinaison d’avoirs cible de votre
modéle de portefeuille de Fonds.

Pour les parts de catégorie C et de catégorie 1, le rachat de
moins de la totalité de vos parts doit porter sur des parts
d’une valeur d’au moins 100 $, déduction faite des frais, sous
réserve d’un solde minimum de 15 000 $ par Fonds.

Pour les parts de catégorie O, le rachat de moins de la totalité
de vos parts doit porter sur des parts d’une valeur d’au moins
100 $, déduction faite des frais.

Les épargnants détenant des parts de catégorie O sont
assujettis a un préavis additionnel dans le cas de certains
rachats, comme il est indiqué dans la convention relative a
un compte de parts de catégorie O. Les épargnants détenant
des parts d’autres catégories des Fonds qui détiennent plus
de 10 % de Pactif net d’'un Fonds peuvent étre tenus de
passer une convention avec la société de gestion prévoyant
des exigences en matiére de préavis additionnel afin de
limiter I’incidence du « risque lié aux grands investisseurs »
sur les autres porteurs de parts. Pour de plus amples
renseignements, voir la rubrique Risque lié aux grands
investisseurs sous la rubrique Qu’est-ce qu'un organisme de
placement collectif et quels sont les risques associés a un
placement dans un tel organisme?

Nous transférerons ou transmettrons par la poste, a
vous-méme ou a votre courtier, le produit du rachat dans les
trois jours ouvrables de la réception d’une demande de rachat
compléte. Si nous ne recevons pas tous les documents
nécessaires pour régler votre demande de rachat dans les dix
jours ouvrables, nous sommes tenus de racheter vos parts en
vertu des lois sur les valeurs mobilieres. Si le produit du
rachat est inférieur au montant du rachat, nous verserons la
différence au Fonds et chercherons a en obtenir le
remboursement de vous ou de votre courtier, ainsi que de
tous frais bancaires exigés du Fonds. Votre courtier pourrait
avoir le droit de vous demander de lui rembourser toute perte
subie. Si le produit du rachat est supérieur au montant du
rachat, le Fonds conservera la différence.

Un rachat de parts constitue une disposition aux fins de
I’impdt et peut entrainer un gain ou une perte en capital. Voir
la rubrique Incidences fiscales pour les épargnants pour de
plus amples renseignements. Des frais pour opérations a court
terme ou excessives peuvent également étre exigés.

Moments ol vous pouvez ne pas étre autorisé a faire
racheter vos parts

Ainsi que Pautorisent les autorités canadiennes en valeurs
mobiliéres, nous pouvons suspendre votre droit de faire
racheter des parts dans les cas suivants :

® les opérations habituelles sont suspendues a une bourse de
valeurs ou d’options ou a un marché a terme au Canada
ou a I’étranger sur lequel des titres ou des instruments
dérivés visés représentant plus de 50 % de la valeur de
Pactif total de ce Fonds sont négociés et si ces titres ou
instruments dérivés visés ne sont pas négociés sur une
autre bourse qui constitue une solution de rechange
raisonnablement pratique pour le Fonds; ou

e avec le consentement des autorités canadiennes en valeurs
mobiliéres.

Au cours d’une période de suspension, la valeur liquidative
par part ne sera pas calculée, et il ne sera pas permis a un
Fonds d’émettre d’autres parts ni de racheter, de substituer
ou de convertir des parts qui ont déja été émises.

SERVICES FACULTATIFS

La présente partie décrit les services facultatifs que nous
offrons aux épargnants.

PROGRAMME DE VERSEMENTS PREAUTORISES

Si vous souhaitez investir périodiquement dans I'un ou l’autre
des Fonds, vous pouvez adhérer au programme de
prélévements préautorisés (le programme de versements
préautorisés) en remplissant une demande que vous pouvez
vous procurer aupres de votre courtier. Afin de participer au
programme de versements préautorisés, vous devez satisfaire
aux exigences de placement minimum pour la catégorie de
parts dans laquelle vous investissez. Voir la rubrique
Placement minimum pour de plus amples renseignements.

Le programme de versements préautorisés fonctionne
comme suit :

® pour les parts de catégorie A, le montant minimal des
placements périodiques est de 100 $ par Portefeuille
Frontieres;

e pour les parts de catégorie C et de catégorie I, le montant
minimal des placements périodiques est de 100 $ par Fonds;

® nous préléverons automatiquement des sommes de votre
compte de banque et achéterons des parts, a la
prochaine valeur liquidative par part, du ou des Fonds
que vous choisissez;

® vous pouvez choisir d’investir chaque semaine, aux deux
semaines, deux fois par mois, chaque mois, aux deux mois,
chaque trimestre, chaque semestre ou une fois I’an;

15



® vous pouvez modifier le montant en dollars ou la
fréquence des versements, suspendre ou annuler votre
participation au programme de versements préautorisés,
en tout temps en communiquant avec votre courtier.
Nous devons recevoir un préavis écrit de dix jours avant
d’effectuer ce changement;

® nous pouvons mettre fin a votre participation au
programme de versements préautorisés si votre paiement
est retourné en raison de provisions insuffisantes dans
votre compte de banque;

® nous pouvons modifier les modalités du programme de
versements préautorisés ou ’annuler en tout temps.

Si vous achetez des parts de n’importe quel Fonds au moyen
du programme de versements préautorisés, vous recevrez de
votre courtier le plus récent prospectus simplifié des Fonds
applicables lorsque vous ferez établir le programme de
versements préautorisés. Toutefois, vous ne recevrez aucun
prospectus de renouvellement ni aucune modification par la
suite, sauf si vous les demandez. Ces documents sont
disponibles sur SEDAR a I’adresse www.sedar.com ou sur
notre site Web a I’adresse www.investissementsrenaissance.ca,
ou sans frais en composant le 1-888-888-3863. Si vous ne
demandez pas de recevoir les prospectus de renouvellement
ou les modifications, vous aurez :

¢ le droit de résoudre un contrat d’achat de parts de 'un des
Fonds seulement en ce qui a trait a votre premier achat
aux termes du programme de versements préautorisés; et

¢ e droit de demander des dommages-intéréts ou de demander
la résolution dans P’éventualité d’une information fausse
ou trompeuse dans le prospectus de renouvellement.

OPTION DE DISTRIBUTION

Les distributions seront automatiquement réinvesties dans des
parts additionnelles de la méme catégorie du Fonds, a moins
que votre courtier nous informe que vos distributions doivent
étre versées en especes dans le compte que vous détenez
aupres de votre courtier. Les distributions versées en espéces a
I’extérieur d’un régime enregistré entrainent des incidences
fiscales défavorables. Voir la rubrique Incidences fiscales pour
les épargnants.

PROGRAMME DE RETRAIT SYSTEMATIQUE

Si vous souhaitez effectuer des retraits réguliers de votre
placement non enregistré dans un Fonds, vous pouvez adhérer
a un programme de retrait systématique (le programme de
retrait systématique) en remplissant une demande que vous
pouvez vous procurer auprés de votre courtier.

Le programme de retrait systématique fonctionne comme suit :

e pour les parts de catégorie A, la valeur totale des parts
dans votre Portefeuille Frontiéres non enregistré doit étre
d’au moins 25 000 $ afin d’établir et de maintenir un
programme de retrait systématique;

e pour les parts de catégorie A, le montant minimum des
retraits périodiques est de 100 $ par Portefeuille Frontiéres;

e pour les parts de catégorie A, si vous décidez de mettre un
terme a votre participation au programme de retrait
systématique et que votre placement total dans votre
Portefeuille Frontiéres est inférieur a 25 000 $, nous
pourrions vous demander d’augmenter le montant de votre
placement pour qu’il atteigne le montant minimal ou de
faire racheter votre placement résiduel dans le Fonds;

e pour les parts de catégorie C et de catégorie I, la valeur
totale des parts de tout Fonds individuel dans votre
compte non enregistré doit étre d’au moins 15 000 $ pour
établir et maintenir un programme de retrait systématique;

e pour les parts de catégorie C et de catégorie I, le montant
minimum des retraits périodiques est de 100 $ par Fonds;

e pour les parts de catégorie C et de catégorie I, si vous
décidez de mettre un terme a votre programme de retrait
systématique et que votre placement dans un Fonds est
inférieur 2 15 000 $, nous pourrions vous demander
d’augmenter le montant de votre placement pour qu’il
atteigne le montant minimal ou de faire racheter votre
placement résiduel dans le Fonds;

® vous pouvez effectuer un retrait chaque semaine, aux deux
semaines, deux fois par mois, chaque mois, aux deux mois,
chaque trimestre, chaque semestre ou une fois I’an;

* nous vous enverrons un chéque ou déposerons le montant
directement dans votre compte de banque;

® vous pouvez faire modifier le montant en dollars ou la
fréquence des retraits, ou faire annuler votre programme
de retrait systématique en tout temps, en communiquant
avec votre courtier, avant d’effectuer un changement. Nous
demandons un préavis écrit de dix jours; et

* nous pouvons modifier les modalités du programme de
retrait systématique ou I’annuler en tout temps.

Il est important de vous rappeler que si votre retrait est
supérieur au revenu de votre placement, vous réduirez et
éventuellement épuiserez votre placement initial. Un retrait
systématique se compare a un rachat. Il vous incombe de faire
le suivi et de déclarer tout gain en capital réalisé ou perte en
capital subie & la disposition de parts.
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FRAIS

Le tableau qui suit dresse la liste des frais que vous pourriez devoir payer si vous effectuez un placement dans les Fonds. Vous
payez certains de ces frais directement, tandis que d’autres frais sont payables par les Fonds, ce qui réduira indirectement la
valeur de votre placement dans le Fonds. Nous pouvons, dans certains cas, renoncer a la totalité ou a une partie des frais de
gestion d’un Fonds et(ou) absorber la totalité ou une partie des frais d’exploitation d’un Fonds.

Avant le 1¢ juillet 2010, les Fonds payaient une taxe sur les produits et services fédérale (TPS) de I'ordre de 5 % sur les frais de
gestion et les autres frais d’exploitation. Avec prise d’effet le 1« juillet 2010, la taxe de vente harmonisée (TVH), qui combine la
taxe de vente provinciale a la TPS fédérale, a été appliquée et continue de s’appliquer a ces frais selon un taux plus élevé que
celui de la TPS. Le taux de TVH applicable au Fonds est calculé en fonction de la moyenne pondérée de la valeur des parts
détenues par les porteurs de parts résidant dans chacune des provinces et territoires du Canada.

Pour les frais payables par les Fonds, les régles fédérales font en sorte que le taux d’imposition des Fonds sera calculé en
fonction de la moyenne pondérée de la valeur des parts détenues par les porteurs de parts résidant dans chacune des provinces
et territoires du Canada. Les taxes de vente provinciales des provinces visées par la TVH sont combinées a la TPS fédérale afin
d’arriver a un « taux pondéré » qui varie selon la moyenne pondérée indiquée ci-dessus.

Les porteurs de parts de catégorie O devraient consulter leur conseiller fiscal relativement au traitement des frais payables
directement par eux.

Votre approbation préalable ne sera pas demandée, mais vous recevrez un préavis écrit au moins 60 jours avant qu’un
changement ne soit fait au mode de calcul des frais qui pourrait entrainer une augmentation des charges imputées au Fonds (ou
a ses porteurs de parts) par une partie qui traite sans lien de dépendance avec le Fonds.

Lorsqu’un Fonds investit dans des titres de Fonds sous-jacents, le Fonds n’a pas a payer de frais de gestion ni de frais incitatifs
qui, pour une personne raisonnable, constitueraient un dédoublement des frais payables par les Fonds sous-jacents au titre du
méme service. De plus, le Fonds ne paiera aucuns frais d’acquisition ni aucuns frais de rachat a ’égard de ’achat ou du rachat
par lui de titres des Fonds sous-jacents si nous (ou un membre du méme groupe que nous) sommes la société de gestion des
Fonds sous-jacents. De méme, le Fonds ne paiera aucuns frais d’acquisition ni aucuns frais de rachat a I’égard de I’achat ou du
rachat par lui de titres des Fonds sous-jacents qui, pour une personne raisonnable, constitueraient un dédoublement des frais
payables par un épargnant qui investit dans les Fonds sous-jacents.

FRAIS PAYABLES PAR LES FONDS Détail du Fonds pour connaitre le taux
Frais de gestion Chaque Fonds, que ce soit directement ou maximum annuel des frais de gestion pour
indirectement, nous paie des frais de gestion les parts de chaque catégorie. Nous payons
annuels uniques ou multiples pour couvrir les honoraires des sous-conseillers en valeurs.
les cofits de la gestion du Fonds. Les frais Distributions sur les frais de gestion
sont calculés et crédités chaque jour et payés Dans certains cas, nous pouvons exiger
chaque mois. Chaque Fonds est tenu de qu’une personne nous paie des frais de
verser les taxes de vente applicables sur les gestion qui sont inférieurs aux frais de
frais de gestion qui nous sont payés. Pour gestion que nous sommes autrement en
les parts de catégorie O, les frais de gestion droit d’exiger relativement a certains
sont négociés avec les porteurs de parts ou épargnants. Notre décision d’accepter des
avec les courtiers et les gérants frais de gestion inférieurs a nos frais de
discrétionnaires pour le compte des porteurs gestion habituels dépend de divers facteurs,
de parts et versés directement a nous, ou dont la taille du placement, le niveau prévu
selon leurs directives. Ces frais de gestion ne de Pactivité du compte et le total des
dépasseront pas le taux des frais de gestion placements de I’épargnant auprés de nous.
pour les parts de catégorie I du Fonds ou, Lécart entre le montant des frais de gestion
dans le cas du Fonds d’actions américaines sera distribué par le Fonds aux épargnants
neutre en devises Frontiéres, ne dépasseront concernés sous forme d’une distribution de
pas le taux des frais de gestion pour les parts additionnelles du méme Fonds. Ces
parts de catégorie I du Fonds d’actions distributions sont appelées distributions sur
américaines Frontiéres. Voir la rubrique les frais de gestion. Le montant des
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distributions sur les frais de gestion versées
a certains épargnants peut augmenter ou
diminuer de temps a autre. Vous étes prié de
discuter des distributions de frais de gestion
avec votre conseiller fiscal afin d’en
connaitre toutes les répercussions d’ordre
fiscal sur votre situation propre.

Frais
d’exploitation

Chaque catégorie de parts d’un Fonds est
responsable de sa quote-part des frais
communs du Fonds en plus des frais engagés
a son égard. Dans le cas des parts de
catégorie O, nous renoncerons aux frais
spécifiques a une catégorie de parts qui sont
attribués aux parts de catégorie O ou nous
les absorberons. Par conséquent, de tels frais
ne réduiront pas la valeur liquidative des
parts de catégorie O.

Les frais d’exploitation peuvent nous étre
payés ou étre payés a un membre de notre
groupe et peuvent notamment inclure :

o les frais et les commissions de courtage;

e les frais d’intérét, d’exploitation et
d’administration;

e les frais réglementaires (y compris la partie
des frais réglementaires que nous payons
et qui sont attribuables aux Fonds);

e les frais versés aux membres du Comité
d’examen indépendant®;

o les impdts, les frais de vérification et les
frais juridiques;
e les frais de garde;

e les colits des services aux épargnants et
les cotits relatifs aux rapports aux
porteurs de parts, aux prospectus et aux
autres rapports.

*A la date du présent prospectus simplifié,
chaque membre du Comité d’examen
indépendant recoit une rémunération
annuelle de 50 000 $ (75 000 $ pour le
président) et une somme de 1 500 $ pour
chacune des réunions auxquelles il participe
apres avoir assisté a six réunions dans une
année ainsi que le remboursement de ses
dépenses pour chaque réunion. Cette
rémunération est répartie entre les familles
de fonds d’investissement de la CIBC, y
compris les Fonds, de la fagon que la société
de gestion juge équitable et raisonnable
envers tous les fonds des familles de fonds

d’investissement de la CIBC. Voir la notice
annuelle des Fonds pour de plus amples
renseignements sur la rémunération versée
au Comité d’examen indépendant.

FRAIS PAYABLES DIRECTEMENT PAR VOUS

Frais Vous ne payez aucuns frais d’acquisition

d’acquisition lorsque vous achetez des parts de
catégorie A, de catégorie C, de catégorie I
ou de catégorie O d’un Fonds.

Frais Vous ne payez aucuns frais d’acquisition
d’acquisition reportés lorsque vous faites racheter vos
reportés parts de catégorie A, de catégorie C, de

catégorie I ou de catégorie O d’un Fonds.

Frais de Frais de substitution

substitution et Vous devrez peut-étre payer a votre courtier

de conversion  des frais de substitution pouvant atteindre
2 % de la valeur de vos parts lorsque vous
substituez des parts d’une catégorie d’un
Fonds contre des parts de la méme catégorie
d’un autre Fonds. Vous négociez ces frais
avec votre conseiller en placement.

Frais de conversion

Vous devrez peut-étre payer a votre courtier
des frais de conversion pouvant atteindre

2 % de la valeur de vos parts lorsque vous
convertissez des parts d’une catégorie d’un
Fonds en parts d’une autre catégorie du
méme Fonds. Vous négociez ces frais avec
votre conseiller en placement.

Frais pour Si vous faites racheter ou substituez des
opérations a parts d’un Fonds dans les 30 jours suivant
court terme leur achat, sauf lorsque nous procédons au

ou excessives  rééquilibrage de votre Portefeuille Frontiéres,
nous pouvons exiger des frais pour
opérations a court terme ou excessives
pouvant atteindre 2 % de la valeur des parts.

Les frais pour opérations a court terme ou
excessives sont payés au Fonds et s’ajoutent
a tous les frais de substitution payables par
vous. Ces frais sont déduits du montant du
rachat ou de la substitution ou sont imputés
a votre compte et ils sont conservés par le
Fonds et peuvent étre imputés par un Fonds
a son Fonds sous-jacent. Les frais pour
opérations a court terme ou excessives ne
s’appliquent pas :
® aux parts que vous recevez par suite du
réinvestissement des distributions;
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® 3 la conversion des parts que vous
convertissez d’une catégorie de parts en
une autre catégorie de parts du méme
Fonds.

Si vous payez par chéque les parts que vous
souscrivez et qu’il n’y a pas de provisions

Autres frais

suffisantes dans votre compte de banque,
nous annulerons votre ordre et rachéterons
les parts. Si nous les rachetons a une valeur
supérieure a la valeur a laquelle elles ont été
émises, le Fonds conservera la différence. Si
nous les rachetons a une valeur inférieure a
la valeur a laquelle elles ont été émises, nous
verserons la différence et recouvrerons ce
montant, plus les frais de recouvrement
connexes, aupres de votre courtier. Votre
courtier pourrait exiger que vous lui
remboursiez le montant versé s’il subit une
perte par suite de ce recouvrement.

[NCIDENCES DES FRAIS D'ACQUISITION

Les Fonds sont « sans frais », ce qui signifie que vous ne
payez pas de frais d’acquisition ni de commissions d’achat,
de substitution ou de rachat de parts d’un Fonds.

REMUNERATION DU COURTIER

Vous pouvez acheter des parts des Fonds par Pentremise de
CIBC Wood Gundy, une division de Marchés mondiaux
CIBC Inc., une filiale en propriété exclusive de la CIBC et
un membre du groupe de Gestion d’actifs CIBC inc. Nous
pouvons a notre gré offrir les Fonds par I’entremise d’autres
courtiers. Vous retenez les services de votre courtier et il n’est
pas notre mandataire ou un mandataire des Fonds.

COMMISSIONS DE VENTE

Aucune commission de vente n’est payable a votre courtier
lorsque vous achetez des parts des Fonds.

FRAIS DE SUBSTITUTION

Lorsque vous substituez des parts d’un Fonds a des parts d’un
autre fonds, vous pourriez devoir payer a votre courtier des
frais de substitution allant jusqu’a 2 %. Vous négociez ces
frais avec votre courtier. Nous percevons les frais que vous
devez a votre courtier sur la valeur des parts que vous achetez
et les remettons a votre courtier. De plus, vous pourriez
devoir payer des frais pour opérations a court terme ou
excessives au Fonds, s’il y a lieu. Voir la rubrique Frais pour
plus de détails.

FRAIS DE CONVERSION

Lorsque vous convertissez des parts d’une catégorie d’un
Fonds en parts d’une autre catégorie du méme Fonds, vous
pourriez devoir payer a votre courtier des frais de conversion
jusqu’a concurrence de 2 %. Vous négociez ces frais avec
votre courtier. Nous percevons les frais que vous devez a
votre courtier sur la valeur des parts que vous achetez et les
remettons a votre courtier.

COMMISSIONS DE SUIVI

Lorsque vous achetez des parts de certaines catégories des
Fonds, nous versons a votre courtier une commission de
suivi annuelle. Cette commission de suivi correspond a un
pourcentage de la valeur moyenne quotidienne des parts de la
catégorie en question de chaque Fonds détenues par les clients
de votre courtier et est versée au moins une fois par année.

Nous pouvons modifier ou annuler en tout temps les modalités
et(ou) la fréquence des paiements des commissions de suivi.

La commission de suivi annuelle maximum payable s’établit
comme suit :

Parts de catégorie A
* 1,50 % de la valeur des parts de catégorie A des Fonds
(a ’exception de ce qui suit);

® 1,25 % pour le Fonds canadien de titres a revenu fixe
Frontieres et le Fonds d’obligations mondiales Frontiéres;

* 0,50 % pour le Fonds canadien de revenu a court terme
Frontieres.

Parts de catégorie C
* 1,00 % de la valeur des parts de catégorie C de tous les
Fonds (a I’exception de ce qui suit);

* 0,75 % pour le Fonds canadien de revenu mensuel
Frontieres;

* 0,50 % pour le Fonds canadien de titres a revenu fixe
Frontiéres et le Fonds d’obligations mondiales Frontieres.

Parts de catégorie I et de catégorie O
Aucune commission de suivi n’est payable sur les parts de
catégorie I et de catégorie O.

AUTRES FORMES DE REMUNERATION DES COURTIERS

Nous offrons un vaste éventail de programmes de
commercialisation et de soutien visant a aider les courtiers a
exercer des activités de promotion relativement a la vente des
parts des Fonds, le tout conformément a la législation en
valeurs mobilieéres. Nous pouvons utiliser une partie des frais
de gestion pour acquitter jusqu’a 50 % des frais de ces
programmes et activités.
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Nous fournissons des documents de commercialisation, y
compris des brochures, des rapports et des commentaires sur
les marchés nationaux et mondiaux.

Nous pouvons participer a des programmes conjoints de
publicité avec des courtiers pour promouvoir les Fonds. Nous
pouvons utiliser une partie des frais de gestion pour acquitter
jusqu’a 50 % des frais de ces programmes de publicité.

REMUNERATION DU COURTIER PAYEE A PARTIR
DES FRAIS DE GESTION

Durant le dernier exercice de la société de gestion terminé le
31 octobre 2011, nous avons versé une rémunération totale
au comptant (commissions de suivi et autres types de
rémunération des courtiers, comme les paiements au soutien
de la mise en marché) aux courtiers ayant placé des parts des
Fonds représentant environ 66,97 % du total des frais de
gestion qui nous ont été payés par les Fonds.

INCIDENCES FISCALES POUR LES EPARGNANTS

La présente section est un sommaire des incidences de
P’impdt sur le revenu au Canada sur votre placement dans
un Fonds. Elle suppose que vous étes un particulier résident
canadien, pour les besoins de la LIR, autre qu’une fiducie,
et que vous détenez vos parts a titre d’immobilisation ou
dans un régime enregistré.

En général, chacun des Fonds versera aux porteurs de parts
une part suffisante de son revenu net et de ses gains en capital
imposables nets réalisés (calculés en dollars canadiens) chaque
année pour ne pas étre tenu de payer de 'impot sur le revenu
ordinaire, aprés avoir pris en considération les pertes
applicables du Fonds et le remboursement au titre des gains en
capital, s’il en est, auquel le Fonds a droit apres étre devenu
une fiducie de fonds commun de placement au sens de la LIR.

Des renseignements fiscaux supplémentaires sont présentés
dans la notice annuelle des Fonds.

Ce résumé n’est pas une liste exhaustive des incidences
fiscales et ne constitue pas un avis juridique ou fiscal a votre
intention. Le régime fiscal de chacun est différent. Vous
devriez consulter votre conseiller fiscal au sujet de votre
situation particuliere.

PARTS DE FONDS DETENUES DANS UN COMPTE
DE REGIME ENREGISTRE

Si vous détenez les parts d’un Fonds dans un compte de
régime enregistré, tel qu’un régime enregistré d’épargne-
retraite (REER), un fonds enregistré de revenu de retraite
(FERR), un régime enregistré d’épargne-études (REEE), un
régime enregistré d’épargne-invalidité (REEI), un régime de

participation différée aux bénéfices (RPDB) ou un compte
d’épargne libre d’impot (CELI), vous ne paierez aucun impot
sur les distributions payées ou payables au régime enregistré
par un Fonds au cours d’une année donnée. En outre, vous ne
paierez aucun impdt sur les gains en capital réalisés par le
régime enregistré au rachat ou a une autre disposition de ces
parts alors que le produit demeure dans le régime. Toutefois,
la plupart des prélévements faits sur ces régimes (sauf un
retrait d’'un CELI) sont en régle générale imposables. Les
REEE et les REEI sont assujettis a des régles spéciales.

PARTS DE FONDS DETENUES DANS UN REGIME
NON ENREGISTRE

En régle générale, si vous détenez les parts d’'un Fonds dans
un compte non enregistré, vous devez tenir compte des
facteurs suivants dans le calcul de votre revenu pour chaque
année d’imposition :

e e revenu net et la partie imposable de gains en capital
réalisés qui vous ont été payés ou vous étaient payables par
un Fonds au cours de ’année, que vous les receviez en
especes ou que vous les réinvestissiez dans des parts du
Fonds; et

e la partie imposable des gains en capital réalisés par suite du
rachat ou de la substitution de vos parts.

Il vous incombe d’assurer le suivi des revenus que vous tirez ou
des gains en capital réalisés ou des pertes en capital subies et de
les déclarer. Aux fins de 'impot, votre gain en capital ou votre
perte en capital découlant d’un rachat ou d’une substitution de
parts correspond a la différence entre les montants recus
relativement au rachat ou a la substitution, déduction faite des
couts de disposition, et le prix de base rajusté (PBR) de ces
parts. La moitié d’un gain ou d’une perte en capital est prise en
compte dans le calcul des gains en capital imposables et des
pertes en capital déductibles. Les pertes en capital déductibles
ne peuvent servir qu’a réduire les gains en capital imposables,
conformément aux regles de la LIR.

Une conversion de parts d’une catégorie en des parts d’une
autre catégorie du méme Fonds n’est pas considérée comme une
disposition des anciennes parts. Ainsi, aucun gain en capital ni
aucune perte en capital ne découlera de la conversion.

La valeur liquidative par part d’'un Fonds peut comprendre le
revenu et les gains en capital que le Fonds a déja réalisés mais
pas encore distribués. Un Fonds distribue ses bénéfices a tous
les porteurs qui sont propriétaires de parts le jour ouvrable
précédant la date de distribution. Si vous achetez des parts
d’un Fonds juste avant qu’il ne fasse une distribution, vous
serez imposé sur cette distribution et pourriez alors devoir
payer un impdt sur le revenu ou sur les gains en capital que le
Fonds a gagnés avant que vous soyez propriétaire de ces
parts. Par exemple, si vous achetez les parts d’un Fonds tard
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dans I’année et que le Fonds distribue un revenu et des gains
en capital en décembre, vous pourriez devoir payer de 'impot
sur le revenu et les gains en capital que le Fonds a réalisés
pendant toute I’année.

Bien que le type et la fréquence prévus des distributions soient
indiqués dans le présent document, le type de distribution aux
fins de Pimpét sur le revenu canadien ne sera pas établi avant
la fin de chaque année d’imposition. Les distributions versées
aux porteurs de parts au cours de I’année d’imposition d’un
Fonds peuvent par conséquent étre composées de dividendes,
de revenus ordinaires ou de gains en capital nets réalisés, ou
peuvent constituer un remboursement de capital, selon les
activités de placement du Fonds.

Les distributions qui sont considérées comme des dividendes
imposables de sociétés canadiennes imposables sont
admissibles aux crédits d’impot pour dividendes. Un
mécanisme bonifié de majoration et de crédit d’impot pour
dividendes est offert pour les « dividendes déterminés » regus
de sociétés canadiennes imposables. Dans la mesure ou le
permettent la LIR et la pratique administrative de I’Agence du
revenu du Canada, un Fonds désignera a titre de dividendes
déterminés tous les dividendes déterminés qu’il aura regus
pour autant que les dividendes ainsi désignés soient inclus
dans les distributions que le Fonds verse aux porteurs de parts.

Les distributions d’intérét et d’autres revenus ordinaires, y
compris le revenu étranger, sont entierement imposables. Si un
Fonds a payé des impots étrangers sur son revenu étranger, s’il
en est, vous pouvez avoir le droit de réclamer un crédit pour
impoOt étranger sur une partie ou sur la totalité du revenu
étranger qui vous a été distribué. Lorsqu’un Fonds investit
dans des instruments dérivés, autres que les instruments
dérivés utilisés a certaines fins de couverture, les gains réalisés
sur de tels actifs seront généralement traités comme un revenu,
plutot que comme un gain en capital, et les distributions sur
ces gains seront considérées comme un revenu vous ayant été
versé. Les gains en capital nets imposables réalisés par un
Fonds et qui vous sont distribués continueront d’étre
considérés comme des gains en capital imposables.

Certaines distributions effectuées par certains Fonds,
particulierement le Fonds canadien de revenu mensuel
Frontiéres, peuvent constituer un remboursement de capital.
Habituellement, un remboursement de capital est une
distribution en excédent du revenu net et des gains en capital
nets réalisés du Fonds. Une distribution qui vous est versée
par un Fonds et qui constitue un remboursement de capital ne
sera habituellement pas incluse dans votre revenu. Toutefois,
une telle distribution réduit généralement le PBR de vos parts
dans le Fonds et peut donner lieu a un gain en capital réalisé
sur la disposition future de vos parts. De plus, dans la mesure
ou le PBR de vos parts d’un Fonds serait négatif parce que la

distribution que vous aurez regue sur des parts constitue un
remboursement de capital, le montant négatif sera réputé étre
un gain en capital que vous aurez réalisé a une disposition des
parts, et le PBR de vos parts sera augmenté du montant de ce
gain réputé.

Les épargnants qui investissent dans des parts de catégorie O
devraient consulter leurs conseillers fiscaux au sujet du
traitement fiscal des frais de gestion négociés qu’ils nous paient.

TAUX DE ROTATION DES TITRES EN PORTEFEUILLE

Le taux de rotation des titres en portefeuille d’un fonds refléte
dans quelle mesure le conseiller en valeurs ou le sous-
conseiller en valeurs gére activement les placements du
portefeuille du fonds. Un taux de rotation de 100 % signifie
que tous les titres du portefeuille ont été achetés et vendus
par le fonds une fois au cours de P’exercice. Plus le taux de
rotation des titres en portefeuille d’un fonds au cours d’un
exercice est élevé, plus grande sera la chance que vous
receviez une distribution du fonds, laquelle devra étre incluse
dans le calcul de votre revenu imposable pour I’exercice, et
plus les frais d’opération payables par le fonds au cours d’un
exercice seront élevés.

CALCUL DU PBR DE VOTRE PLACEMENT

Le PBR doit étre déterminé séparément pour chaque catégorie
de parts de chaque Fonds que vous détenez. Le PBR total de
vos parts d’une catégorie du Fonds s’établit comme suit :

Votre placement initial
+ le cout de tout achat supplémentaire
+ les distributions réinvesties

— le capital remboursé (s’il en est) dans le cadre d’une
distribution

— le PBR des parts que vous avez fait racheter auparavant

= PBR

Le PBR d’une part correspond simplement au PBR de votre
placement total en parts d’un Fonds, divisé par le nombre
total de parts de ce Fonds que vous détenez.

Si le PBR de vos parts correspond a un montant inférieur a
z€éro, vous réaliserez un gain en capital égal au montant négatif
et le montant de ce gain en capital sera ajouté a votre PBR.

Il vous incombe de tenir un registre du PBR de votre
placement aux fins du calcul de tout gain en capital que vous
réalisez ou de toute perte en capital que vous subissez lorsque
vous faites racheter vos parts.
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Rééquilibrage

Comme il est décrit a la rubrique Renseignements
supplémentaires — Programme Frontiéres, votre Portefeuille
Frontieres sera rééquilibré de temps a autre. Comme ces
opérations donneront lieu a un rachat de parts, vous pourriez
réaliser un gain en capital ou subir une perte en capital aux
fins de impot.

Si votre profil d’épargnant change, le modéle de portefeuille
de Fonds initialement choisi pour vous peut changer aussi.
Si vous décidez de changer votre profil d’épargnant, vous
pourriez devoir faire racheter toutes les parts existantes des
Fonds dans votre Portefeuille Frontiéres et en acheter d’autres
selon votre nouveau modele de portefeuille. En raison de ce
changement, vous pourriez réaliser un gain en capital ou subir
une perte en capital aux fins de 'impot.

Si vous souscrivez des parts du Fonds que vous déteniez
avant de changer votre profil d’épargnant, toute perte subie
lors de la disposition de ces parts peut étre réputée
correspondre a zéro. En général, un montant égal a cette
perte sera ajouté au PBR des nouvelles parts du Fonds dont
vous avez fait acquisition.

RENSEIGNEMENTS SUPPLEMENTAIRES

PROGRAMME FRONTIERES

Les parts de catégorie A des Fonds sont actuellement offertes
seulement dans le cadre du programme Frontiéres et,
habituellement, vous effectuerez un placement dans une
variété de Fonds qui formeront votre Portefeuille Frontiéres.

Le programme Frontiéres est un service de répartition de
Pactif congu pour aider les épargnants ayant effectué un
placement dans des parts de catégorie A a conserver une
pondération prédéterminée des Fonds dans leur portefeuille
de placements. Il utilise une méthode rigoureuse de placement
dans le but de maximiser le rendement compte tenu d’un
niveau de risque donné. Votre courtier vous demandera de
remplir un questionnaire afin de définir vos objectifs de
placement, votre tolérance au risque, votre horizon de
placement et vos attentes sur le plan du rendement. Vos
réponses seront compilées afin de déterminer la combinaison
de catégories d’actifs recommandée et les Fonds appropriés au
sein de chacune de ces catégories. Votre courtier choisit alors
un modele de portefeuille de Fonds pour constituer votre
Portefeuille Frontiéres. Si vos objectifs de placement, votre
tolérance au risque, votre horizon de placement et/ou vos
attentes sur le plan du rendement changent, vous devriez
communiquer avec votre courtier pour passer en revue votre
Portefeuille Frontiéres.

Nous examinerons réguliérement votre Portefeuille Frontiéres
et nous pourrons le rééquilibrer deux fois par année si la
pondération relative des catégories d’actifs de votre Portefeuille
Frontieres est supérieure ou inférieure de plus de 10 % a celle
du modele de portefeuille qui avait été déterminé pour vous au
départ. De plus, les modeles de portefeuille seront modifiés a
Poccasion, a Iintérieur de fourchettes préétablies, en fonction
de notre évaluation de la conjoncture du marché. Votre
Portefeuille Frontiéres peut étre rééquilibré en cas de
changements dans le modéle de portefeuille applicable.

Le rééquilibrage du Portefeuille consiste a acheter des parts
additionnelles de Fonds dont la pondération est insuffisante
dans votre Portefeuille Frontiéres et a racheter des parts de
Fonds dont la pondération est excessive dans votre Portefeuille
Frontiéres afin de ramener les pondérations relatives des
catégories d’actifs de votre Portefeuille Frontiéres aux
pondérations cibles de votre modéle de portefeuille initial ou
aux pondérations cibles d’un nouveau modele de portefeuille.

Dans le cadre du programme Frontiéres, votre courtier vous
fournira un formulaire de consentement du client visant
notamment a autoriser ce rééquilibrage de votre Portefeuille
Frontieres.

Nous croyons que le processus de répartition de I’actif utilisé
dans le cadre du programme Frontiéres permet d’aligner
davantage vos placements sur vos objectifs, tout en optimisant
le ratio risque-rendement. Toutefois, il n’a pas été démontré
de fagon irréfutable que cette démarche permet d’obtenir un
rendement plus élevé sur les placements ou de réduire les
risques. Vous trouverez de plus amples détails sur le
programme Frontiéres auprés de votre courtier.

COMITE D'EXAMEN INDEPENDANT

La société de gestion a mis sur pied le Comité d’examen
indépendant comme I’exige le Reglement 81-107 sur le
comité d’examen indépendant des fonds d’investissement

(le Reglement 81-107). La charte du Comité d’examen
indépendant présente le mandat, les responsabilités et les
fonctions de celui-ci. La charte est affichée sur notre site Web
au www.investissementsrenaissance.ca. Aux termes de la
charte, le Comité d’examen indépendant examine les
questions relatives aux conflits d’intéréts que la société de
gestion lui soumet et fait une recommandation a la société
de gestion ou, lorsque le Réglement 81-107 ou toute autre
loi sur les valeurs mobilieres I’exige, donne son approbation
a I’égard des questions relatives aux conflits d’intéréts. Les
approbations peuvent également étre données sous forme
d’instructions permanentes. Le Comité d’examen indépendant
et la société de gestion peuvent convenir que le comité
exercera des fonctions supplémentaires. La charte prévoit que
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le Comité d’examen indépendant n’est pas tenu de déterminer
les questions relatives aux conflits d’intéréts que la société de
gestion devrait lui soumettre.

Votre approbation préalable ne sera pas demandée, mais
vous recevrez un préavis écrit d’au moins 60 jours avant tout
changement de vérificateurs des Fonds ou avant toute
réorganisation avec un autre organisme de placement collectif
géré par nous ou un membre de notre groupe, ou tout
transfert d’actif a un autre organisme de placement collectif
géré par nous ou un membre de notre groupe, pour autant
que le Comité d’examen indépendant ait approuvé ces
changements et, dans le dernier cas, que la réorganisation ou
le transfert soit conforme a certains critéres décrits dans la
législation applicable.

Pour de plus amples renseignements sur le Comité d’examen
indépendant, voir la rubrique Gouvernance de la notice
annuelle des Fonds.

VENTE A DECOUVERT

Certains Fonds ont obtenu aupres des autorités canadiennes
en valeurs mobiliéres une dispense leur permettant d’effectuer
des opérations de vente a découvert, qui leur seraient
autrement interdites. Dans le cadre d’une stratégie de vente a
découvert, les sous-conseillers en valeurs déterminent les titres
dont la valeur devrait baisser. Le Fonds emprunte alors des
titres aupres d’un dépositaire ou d’un courtier (I’agent
préteur) et les vend sur le marché ouvert. Le Fonds doit
racheter les titres a une date ultérieure afin de les retourner a
I’agent préteur. Entre-temps, le produit provenant de
Popération de vente a découvert est déposé aupres de I’agent
préteur, et le Fonds verse a celui-ci des intéréts sur les titres
empruntés. Si le Fonds rachete les titres plus tard a un prix
inférieur a celui auquel il a vendu les titres empruntés sur le
marché ouvert, un profit est réalisé. Par contre, une perte est
subie si le prix des titres empruntés augmente.

Les Fonds peuvent, en conformité avec les conditions de la
dispense relative a la vente a découvert, vendre des titres
liquides a découvert qui : i) sont inscrits a la cote d’une
bourse par un émetteur dont la capitalisation boursiére
attribuable A ces titres s’éléve a au moins 300 M$ CA, ou
I’équivalent, au moment de la vente a découvert ou au
moment auquel le sous-conseiller en valeurs a prévu un
emprunt en vue d’une telle vente a découvert; ou ii) sont des
obligations, des débentures ou d’autres titres d’emprunt émis
ou garantis par le gouvernement du Canada, par le
gouvernement d’une province ou d’un territoire du Canada
ou par le gouvernement des Etats-Unis.

Les Fonds ont mis en ceuvre des politiques et des procédures
afin d’assurer la conformité avec les conditions de la dispense
relative & la vente a découvert, dont les détails figurent dans
la notice annuelle des Fonds.

Pour de plus amples renseignements sur les modalités de la
dispense, voir la notice annuelle des Fonds.

QUELS SONT VOS DROITS?

La législation sur les valeurs mobiliéres de certaines provinces
vous confére un droit de résolution a I’égard d’un contrat
d’achat de titres d’OPC, que vous pouvez exercer dans les
deux jours ouvrables de la réception du prospectus simplifié,
ou un droit d’annulation par rapport a toute souscription,
que vous pouvez exercer dans les 48 heures de la réception de
la confirmation de votre ordre d’achat. Pour le programme
de versements préautorisés, si vous avez demandé de ne pas
recevoir les prospectus subséquents et les modifications, vous
aurez un droit de résolution a I’égard d’un contrat d’achat de
parts des Fonds uniquement a 1’égard de votre premier achat.

Voir la page 16 pour de plus amples renseignements.

La législation sur les valeurs mobiliéres de certaines provinces
et de certains territoires vous permet de demander la nullité
d’un contrat d’achat de parts d’OPC et un remboursement,
ou des dommages-intéréts par suite d’opérations de placement
effectuées avec un prospectus simplifié, une notice annuelle
ou des états financiers intermédiaires ou annuels contenant
des informations fausses ou trompeuses sur les Fonds. Ces
diverses actions doivent habituellement étre exercées dans des
délais déterminés.

Pour de plus amples renseignements, on se reportera a la
législation sur les valeurs mobiliéres de la province ou du
territoire pertinent et on consultera éventuellement un
conseiller juridique.
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[NFORMATION PROPRE A CHAQUE FONDS

Dans les pages qui suivent, vous trouverez les profils de
chaque Fonds. Les profils vous fournissent les renseignements
suivants sur chaque Fonds :

Nom bu FONDS

DETAIL DU FONDS

Ce tableau vous donne un bref apercu de chaque Fonds.
Nous y indiquons le type d’OPC dont il s’agit, selon les
catégories normalisées des fonds d’investissement, comme
elles sont définies par le Comité de normalisation des fonds
d’investissement du Canada (Canadian Investment Funds
Standards Committee (le CIFSC)). Le type de fonds peut
changer a I’occasion, en méme temps que les changements
apportés aux catégories du CIFSC. Pour de plus amples
renseignements, veuillez consulter le site Web du CIFSC au
www.cifsc.org. Nous avons également indiqué dans le tableau
la date a laquelle le Fonds a été offert pour la premiére fois
aux termes d’un prospectus simplifié, si le Fonds est un
placement admissible pour les régimes enregistrés, les
renseignements sur le sous-conseiller en valeurs, selon le cas,
et le taux maximal annuel des frais de gestion pour chaque
catégorie de parts.

QUELS TYPES DE PLACEMENT LE FONDS FAIT-IL?

Cette partie fait état des objectifs de placement de chaque
Fonds et des principales stratégies de placement que le
conseiller en valeurs ou le sous-conseiller en valeurs utilise
pour atteindre les objectifs de placement du Fonds.

Nous ne pouvons modifier les objectifs de placement
fondamentaux d’un Fonds sans d’abord obtenir I’approbation
de la majorité des porteurs de parts qui exercent leur droit de
vote a une assemblée. A I’occasion, les stratégies de placement
peuvent étre modifiées sans préavis aux porteurs de parts et
sans leur consentement.

Tous les Fonds observent les restrictions et pratiques
courantes en matiere de placement fixées par les autorités
canadiennes en valeurs mobiliéres, sauf en ce qui a trait aux
dispenses que les Fonds ont regues. Nous traitons des
dispenses dans la notice annuelle des Fonds.

Chaque Fonds peut détenir la totalité ou une partie de son
actif dans des liquidités ou équivalents de liquidités, ou dans
des titres a revenu fixe émis ou garantis par le gouvernement
du Canada ou celui des Etats-Unis, un organisme
gouvernemental ou une société en prévision d’un repli du
marché ou en réponse a un tel repli, par mesure de protection,
aux fins de gestion de trésorerie ou pour les besoins d’une

fusion ou d’une autre opération. Par conséquent, I’actif d’un
Fonds pourrait ne pas étre pleinement investi en tout temps
selon les objectifs de placement du Fonds.

Utilisation des instruments dérivés

Tous les Fonds peuvent utiliser des instruments dérivés. Un
Fonds ne peut utiliser des instruments dérivés que dans les
limites permises par les autorités canadiennes en valeurs
mobiliéres, et que si 'utilisation des instruments dérivés est
compatible avec les objectifs de placement du Fonds. Un
instrument dérivé est un instrument financier dont la valeur
est établie a partir de la valeur d’une variable sous-jacente,
qui prend habituellement la forme d’un titre ou d’un actif.
Il existe plusieurs types d’instruments dérivés, mais les
instruments dérivés prennent habituellement la forme d’une
convention entre deux parties visant I’achat ou la vente
d’actifs, tels qu’un panier d’actions ou une obligation, a une
date ultérieure selon un prix convenu. Les instruments dérivés
les plus courants sont les contrats a terme, les contrats a
livrer, les options et les swaps. Un Fonds peut utiliser des
instruments dérivés a des fins de couverture ou d’exposition
réelle (a des fins autres que de couverture). Lorsqu’un Fonds
utilise des instruments dérivés a des fins autres que de
couverture, les lois sur les valeurs mobiliéres exigent qu’il
détienne suffisamment de liquidités, d’équivalents de liquidités
ou d’autres titres pour étre en mesure de couvrir entiérement
ses positions sur instruments dérivés. Les options utilisées a
des fins autres que de couverture représenteront au plus 10 %
de Iactif net d’un Fonds. Vous trouverez des renseignements
sur la facon dont un Fonds peut utiliser les instruments
dérivés indiqués sous la rubrique Stratégies de placement de la
rubrique Information propre a chaque Fonds. Voir la rubrique
Risque lié aux instruments dérivés pour de plus amples
renseignements sur les instruments dérivés.

Opérations de prét, de mise en pension et de prise
en pension de titres

Une opération de prét de titres est une entente aux termes de
laquelle un Fonds préte des titres par Pintermédiaire d’un
mandataire autorisé en échange d’honoraires et d’une certaine
forme de garantie acceptable. Dans le cadre d’une opération
de mise en pension, un Fonds s’engage a vendre des titres en
contrepartie d’espéces tout en assumant, en méme temps,
I’obligation de racheter les mémes titres en contrepartie
d’espéces a une date ultérieure (et habituellement a un prix
inférieur). Dans le cadre d’une opération de prise en pension,
un Fonds achéte des titres contre des espéces tout en
s’engageant, au méme moment, a revendre les mémes titres
contre des espéces a une date ultérieure (et habituellement a
un prix supérieur).
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Pour améliorer son rendement, un Fonds peut conclure des
opérations de prét, de mise en pension et de prise en pension
de titres qui sont compatibles avec ses objectifs de placement
et qui sont autorisées par les autorités canadiennes en valeurs
mobilieres. Le Fonds doit recevoir une garantie acceptable
d’une valeur correspondant au moins a 102 % :

¢ de la valeur marchande du titre prété pour une opération
de prét de titres;

e de la valeur marchande du titre vendu pour une opération
de mise en pension de titres; ou

e de la valeur marchande des espéces prétées pour une
opération de prise en pension de titres.

Les opérations de mise en pension de titres et les opérations
de prét de titres sont assujetties a un plafond correspondant a
50 % de I’actif d’un Fonds. La garantie détenue par un Fonds
pour les titres prétés et les espéces détenues pour les titres
vendus ne sont pas incluses dans ’actif d’un Fonds aux fins
de ce calcul. Voir la rubrique Risque lié aux opérations de
prét, de mise en pension et de prise en pension de titres pour
de plus amples renseignements.

QUELS SONT LES RISQUES ASSOCIES A UN PLACEMENT
DANS LE FONDS?

Comprendre le risque et votre tolérance au risque est un
élément important de toute décision de placement. Cette
section fait état des risques propres a chaque Fonds. Vous y
trouverez des renseignements généraux sur les risques de
placement et une description de chaque risque a la rubrique
Qu’est-ce qu'un organisme de placement collectif et quels sont
les risques associés a un placement dans un tel organisme?

QUI DEVRAIT INVESTIR DANS CE FONDS?

Cette section fait état du type d’épargnants a qui le Fonds en
gestion commune convient. A titre d’épargnant, I’aspect le
plus important de votre plan financier est de comprendre :

® vos objectifs — ce que vous espérez obtenir de vos
placements : un revenu, une croissance ou une
combinaison des deux;

e votre horizon de placement — la période pendant laquelle
vous pensez investir;

e votre tolérance au risque — le niveau de la volatilité de
votre placement que vous étes prét a accepter.

En plus d’indiquer le type d’épargnant auquel un Fonds peut
convenir, nous avons indiqué le niveau de risque qu’un
épargnant doit pouvoir tolérer pour investir dans chaque
Fonds. Chaque année, nous vérifions le niveau de volatilité de
chacun des Fonds pour nous assurer de son exactitude. Cette
vérification est assujettie a tout changement apporté par
PInstitut des fonds d’investissement du Canada (IFIC) aux

fourchettes de variation du rendement. A la date du présent
prospectus simplifié, les niveaux de tolérance au risque sont
comme suit :

Volatilité faible — pour les fonds dont le rendement varie
habituellement entre environ 0 et 6 points de pourcentage au-
dessus ou en dessous de leur rendement moyen (inclut
généralement les fonds du marché monétaire et les fonds a
revenu fixe canadien)

Volatilité faible a moyenne — pour les fonds dont le
rendement varie habituellement entre environ 6 et 11 points
de pourcentage au-dessus ou en dessous de leur rendement
moyen (inclut généralement les fonds équilibrés et les fonds
de répartition de actif)

Volatilité moyenne — pour les fonds dont le rendement varie
habituellement entre environ 11 et 16 points de pourcentage
au-dessus ou en dessous de leur rendement moyen (inclut
généralement les fonds d’actions a grande capitalisation qui
investissent dans des marchés établis)

Volatilité moyenne a élevée — pour les fonds dont le
rendement varie habituellement entre environ 16 et 20 points
de pourcentage au-dessus ou en dessous de leur rendement
moyen (inclut généralement les fonds d’actions qui
investissent dans des émetteurs a petite ou & moyenne
capitalisation ou dans des pays spécifiques, ou encore dans
des secteurs importants)

Volatilité élevée — pour les fonds dont le rendement varie de
plus de 20 points de pourcentage au-dessus ou en dessous de
leur rendement moyen (inclut généralement les fonds
d’actions qui investissent dans des marchés émergents ou dans
des secteurs plus pointus)

Ces recommandations visaient a faire en sorte que les sociétés
de gestion d’OPC utilisent une méthodologie cohérente de
classification des niveaux de volatilité des fonds; a améliorer
la comparabilité de la volatilité des fonds offerts par les
sociétés de fonds communs de placement; a améliorer les
informations que les courtiers fournissent aux épargnants; et
a fournir un outil d’évaluation quantitative de la volatilité des
fonds. Le groupe de travail a déterminé qu’il était préférable
de mesurer le risque de volatilité associé a un placement dans
des OPC au moyen de I’écart-type (c’est-a-dire la variation du
rendement d’un fonds par rapport a son rendement moyen au
cours d’une période donnée). Plus la variation des rendements
est grande, plus la volatilité présumée est élevée et, par
conséquent, plus ’écart est grand. Par exemple, si deux fonds
ont un rendement moyen de 10 % sur une période de trois
ans et que le fonds A présente des rendements de 5 %, de

10 % et de 15 % pour la premiere, la deuxiéme et la
troisiéme année, respectivement, et que le fonds B, présente
des rendements de 1 %, de 2 % et de 27 % respectivement
pour ces mémes années, ’écart-type du fonds B serait
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supérieur du fait que les rendements s’éloignent davantage de
la moyenne. Décart-type est une statistique communément
employée pour mesurer la volatilité (risque) d’un placement.
Nous avons décidé d’utiliser ces recommandations pour
classer les Fonds en fonction du risque. Comme il est
recommandé, nous avons passé en revue le niveau de risque
de chaque Fonds d’apres les écarts-types moyens obtenus sur
une période continue de trois ans et une période continue de
cinq ans (le cas échéant) et nous avons analysé les résultats en
fonction des marges d’écarts-types qui sont définies pour
chaque catégorie de fonds du CIFSC établie par 'IFIC. Ces
méthodes peuvent parfois donner des résultats qui, selon la
société de gestion, sont inappropriés et trompeurs pour les
épargnants, et elle peut plutdt établir le niveau de risque de
chaque Fonds en fonction d’autres facteurs, notamment le
type de placements que le Fonds effectue et la liquidité de ces
placements. Une copie de la méthodologie utilisée par la
société de gestion pour identifier les niveaux de risque des
Fonds peut étre obtenue sur demande sans frais en nous
appelant au 1-888-888-3863 ou en nous faisant parvenir un
courriel a ’adresse info@investissementsrenaissance.ca.

Lorsque vous examinez les risques de chaque Fonds, vous
devriez également tenir compte de la facon dont un placement
dans un Fonds interagit avec vos autres placements.

POLITIQUE EN MATIERE DE DISTRIBUTIONS

La politique en matiére de distributions de chaque Fonds est
décrite dans cette section et fait état du moment auquel
chaque Fonds prévoit effectuer des distributions. Les
montants précis qui ont historiquement été payés sont
indiqués dans les états financiers annuels et intermédiaires de
chaque Fonds. Dans la mesure ou ils ne sont pas autrement
distribués au cours de I’année, le revenu net et les gains en
capital nets réalisés de chaque Fonds devraient étre distribués
en décembre de chaque année selon des montants qui
permettront généralement de faire en sorte qu’aucun impot
ne soit payable par un Fonds. A notre gré, un Fonds peut
distribuer des montants supplémentaires a d’autres moments
au cours de année.

Vous recevez un montant en especes ou des parts des Fonds
lorsque ces derniers distribuent des dividendes ou un revenu
ordinaire et des gains en capital nets réalisés sur leurs
placements sous-jacents. Certaines distributions versées par
certains Fonds peuvent constituer un remboursement de
capital. Une distribution qui constitue un remboursement de
capital ne sera généralement pas incluse dans votre revenu.
Toutefois, une telle distribution réduit habituellement le PBR
de vos parts d’un Fonds et peut faire en sorte que vous
réalisiez un gain imposable lors d’une disposition ultérieure de
vos parts. De plus, dans la mesure ou le PBR de vos parts d’un
Fonds est négatif du fait que la distribution que vous avez

regue sur vos parts constitue un remboursement de capital, ce
montant négatif sera réputé étre un gain en capital que vous
aurez réalisé lors d’une disposition de parts, et le PBR de vos
parts sera augmenté du montant de ce gain réputé. Vous
pouvez trouver plus de renseignements sur les distributions a la
rubrique Incidences fiscales pour les épargnants.

Les distributions seront automatiquement réinvesties dans des
parts additionnelles de la méme catégorie du Fonds, a moins
que votre courtier nous informe que vos distributions doivent
étre versées en especes dans le compte que vous détenez
aupres de votre courtier. Les distributions versées en espéces a
Pextérieur d’un régime enregistré peuvent entrainer des
incidences fiscales défavorables. Voir la rubrique Incidences
fiscales pour les épargnants.

FRAIS DU FONDS ASSUMES INDIRECTEMENT
PAR LES EPARGNANTS

Ce tableau vous fournit de information ayant pour but de
vous aider a comparer le colit d’un placement dans le Fonds
avec le cotlit d’un placement dans un autre OPC sur une
période de 10 ans. Le tableau indique le montant des frais
du Fonds qui s’appliqueraient a chaque tranche de 1 000 $
de placement que vous effectuez, en présumant que le
rendement annuel du Fonds est constant a § % par année et
que son ratio des frais de gestion (RFG) est demeuré le
méme pendant toute la période de 10 ans que celui indiqué
pour son dernier exercice. Le rendement et les frais réels du
Fonds peuvent varier.

Les RFG tiennent compte de tous les frais d’un Fonds, y
compris les taxes applicables. Avec prise d’effet le 1¢ juillet
2010, en plus de la TPS applicable au RFG, le RFG global des
Fonds est majoré du montant de la TVH prévu dans la
nouvelle législation sur la TVH. Le RFG n’inclut pas les frais,
les différentiels ou les commissions de courtage, qui sont
également payables par le Fonds, ni les frais payés directement
par les épargnants. La rubrique Frais fournit plus de
renseignements sur le cotit d’un placement dans un Fonds.
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INOIIBNY CANADIEN DE REVENU A COURT TERME FRONTIERES

DETAIL DU FONDS

Type de fonds

Revenu fixe canadien A court terme

Sous-conseiller en valeurs

Gestion globale d’actifs CIBC inc. (Montréal, Canada)

Placement admissible pour
les régimes enregistrés Oui

Titres offerts Date de création

Frais de gestion annuels maximums

Parts de catégorie A

Le 19 novembre 1999

0,75 %

QUELS TYPES DE PLACEMENT LE FONDS FAIT-IL?

Objectifs de placement

e cherche a obtenir un revenu en intérét élevé tout en
préservant la sécurité du capital et la liquidité, en
investissant surtout dans des titres de créance de haute
qualité d’émetteurs canadiens et américains.

Nous ne modifierons pas les objectifs de placement
fondamentaux du Fonds sans le consentement des porteurs de
parts donné a la majorité des voix exprimées a une assemblée
de ceux-ci.

Stratégies de placement
Pour atteindre ses objectifs de placement, le Fonds :

¢ investit surtout dans des titres émis par le gouvernement
du Canada, par des gouvernements provinciaux ou
territoriaux et leurs organismes, ainsi que par des banques
canadiennes, des sociétés de fiducie ou de prét et des
sociétés canadiennes;

e peut investir dans des effets de commerce, des acceptations
bancaires, du papier commercial adossé a des actifs et dans
toute autre forme de titres d’emprunt de société;

e peut investir dans des titres d’émetteurs étrangers de facon
a ce que leur proportion, qui varie de temps a autre,
n’excéde généralement pas 20 % de I’actif net du Fonds au
moment de Pachat des titres d’émetteurs étrangers;

e peut utiliser des instruments dérivés en conformité avec
ses objectifs de placement. Le Fonds peut utiliser des
instruments dérivés, tels que des options, des contrats a
livrer, des contrats a terme, des swaps et d’autres
instruments similaires a des fins de couverture et a des
fins autres que de couverture. Le Fonds peut utiliser ces
instruments pour obtenir une exposition a des titres, a
des indices ou a des devises sans investir directement
dans ceux-ci. Des instruments dérivés peuvent également
étre utilisés pour la gestion des risques;

e peut également participer a des opérations de prét, de mise
en pension et de prise en pension de titres pour gagner un
revenu supplémentaire. Ces opérations seront utilisées
conjointement avec les autres stratégies de placement d’une
maniére considérée appropriée afin d’atteindre les objectifs
de placement du Fonds. Voir la rubrique Opérations de
prét, de mise en pension et de prise en pension de titres a
la page 24;

e peut s’écarter temporairement de ses objectifs de placement
fondamentaux en investissant son actif dans des liquidités
ou équivalents de liquidités ou dans des titres a revenu fixe
émis ou garantis par le gouvernement du Canada ou celui
des Etats-Unis, des organismes gouvernementaux ou des
sociétés, afin de protéger son actif pendant un repli du
marché ou pour d’autres raisons.

Le taux de rotation des titres en portefeuille du Fonds peut
étre supérieur a 70 %. Plus ce taux est élevé :

® plus les chances sont fortes que vous receviez du fonds
une distribution qui devra étre incluse dans votre revenu
imposable de I’année si vous détenez vos parts du fonds
dans un compte non enregistré;

® plus les frais du fonds liés aux opérations sont élevés. Etant
donné que le paiement de ces frais est prélevé sur Pactif du
fonds, votre rendement pourrait étre réduit en conséquence.

Nous pouvons modifier les stratégies de placement de temps
a autre, sans avis aux porteurs de parts ni consentement de
ceux-ci.

QUELS SONT LES RISQUES ASSOCIES A UN
PLACEMENT DANS LE FONDS?

Un placement dans le Fonds peut entrainer les risques
suivants, qui sont décrits plus en détail a la page 2 :

® risque lié aux titres adossés a des actifs et a des créances
hypothécaires

* risque lié a la concentration
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e risque lié aux instruments dérivés
e risque lié aux titres a revenu fixe
e risque lié aux marchés étrangers
e risque lié au marché en général

e risque lié aux grands investisseurs

e risque lié aux opérations de prét, de mise en pension et de
prise en pension de titres

e risque lié aux titres d’emprunt d’Etat

QUI DEVRAIT INVESTIR DANS CE FONDS?

Le Fonds peut vous convenir si :

e vous cherchez un revenu a court terme et la préservation
du capital;

e vous cherchez un placement a court terme; et

® vous ne tolérez qu’un risque d’investissement faible.

POLITIQUE EN MATIERE DE DISTRIBUTIONS

Le revenu net et les gains en capital nets réalisés sont
distribués tous les ans, en décembre.

FRAIS DU FONDS ASSUMES INDIRECTEMENT
PAR LES EPARGNANTS

Le tableau qui suit indique le montant des frais du Fonds qui
s’appliqueraient a chaque placement de 1 000 $ que vous
effectuez, en supposant que le rendement annuel du Fonds
demeure constant a2 5 % par année, selon les hypothéses
énoncées a la page 26.

Le rendement et les frais réels du Fonds peuvent varier.

Frais payables sur
une période de 1an 3 ans 5ans 10ans

Parts de catégorie A 9,05$ 28,54% 50,02% 113,86 %
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DETAIL DU FONDS

Type de fonds

Revenu fixe canadien

Sous-conseillers en valeurs

Addenda Capital Inc. (Montréal, Canada)
Canso Investment Counsel Ltd. (Richmond Hill, Canada)
McLean Budden Limitée (Toronto, Canada)

Placement admissible pour
les régimes enregistrés

Oui

Titres offerts

Date de création

Frais de gestion annuels maximums

Parts de catégorie A Le 19 novembre 1999 1,75 %
Parts de catégorie C Le 20 janvier 2006 0,90 %
Parts de catégorie | Le 20 janvier 2006 0,40 %
Parts de catégorie O Le 30 janvier 2007 0,40 %

(Avant cette date, les
parts de catégorie O
étaient offertes sous

le régime de dispense
de prospectus.)

Négociés par les porteurs de parts et imputés par
nous directement aux porteurs de parts ou selon
leurs directives

QUELS TYPES DE PLACEMENT LE FONDS FAIT-IL?

Objectifs de placement

e obtenir un rendement global élevé en investissant

principalement dans des obligations de gouvernements et
de sociétés du Canada dont la durée jusqu’a I’échéance est
d’au moins un an et qui, au moment de I’achat, avaient au
moins la note « B » de DBRS Limited (DBRS) ou une note
équivalente d’une autre agence de notation.

Nous ne modifierons pas les objectifs de placement

fondamentaux du Fonds sans le consentement des porteurs de

parts donné a la majorité des voix exprimées a une assemblée

de ceux-ci.

Stratégies de placement
Pour atteindre ses objectifs de placement, le Fonds :

en plus des obligations de gouvernements et de sociétés du
Canada, peut aussi investir dans des obligations ou
d’autres titres d’emprunt émis ou garantis par des
organismes internationaux ou supranationaux, comme la
Banque mondiale, ou par des gouvernements ou des
sociétés d’autres pays, et dans des FNB se composant de
titres similaires;

investira surtout dans des obligations ayant regu une note
d’au moins BBB de DBRS ou une note équivalente d’une
autre agence de notation;

peut investir dans des titres d’émetteurs étrangers de facon
a ce que leur proportion, qui varie de temps a autre, ne
dépasse généralement pas 20 % de Pactif net du Fonds au
moment de I’achat des titres d’émetteurs étrangers;

peut recourir a des instruments dérivés en conformité avec
ses objectifs de placement. Le Fonds peut utiliser des
instruments dérivés, tels que des options, des contrats a
terme, des contrats a livrer, des swaps et d’autres
instruments similaires a des fins de couverture et a des fins
autres que de couverture. Le Fonds peut utiliser ces
instruments pour obtenir une exposition a des titres, a des
indices ou a des devises sans investir directement dans
ceux-ci. Des instruments dérivés peuvent également étre
utilisés pour la gestion des risques;

peut également participer a des opérations de prét, de mise
en pension et de prise en pension de titres pour gagner un
revenu supplémentaire. Ces opérations seront utilisées
conjointement avec les autres stratégies de placement d’une
maniére considérée appropriée afin d’atteindre les objectifs
de placement du Fonds. Voir la rubrique Opérations de
prét, de mise en pension et de prise en pension de titres a
la page 24;

peut s’écarter temporairement de ses objectifs de
placement fondamentaux en investissant son actif dans des
liquidités ou équivalents de liquidités ou dans des titres a
revenu fixe émis ou garantis par le gouvernement du
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Canada ou celui des Etats-Unis, des organismes

b
gouvernementaux ou des sociétés, afin de protéger son actif
pendant un repli du marché ou pour d’autres raisons;

e a été autorisé par les autorités canadiennes en valeurs
mobilieres a vendre des titres a découvert, a condition de
fournir une streté sur les actifs du Fonds relativement aux
ventes a découvert et de déposer les actifs du Fonds aupres
d’un préteur a titre de garantie relativement a ’opération de
vente a découvert. Ces opérations peuvent étre utilisées de
concert avec les autres stratégies de placement d’une maniere
considérée appropriée afin d’atteindre les objectifs de
placement du Fonds. La valeur marchande globale de tous les
titres vendus a découvert par le Fonds ne devra pas dépasser
10 % de son actif net total, calculé a la valeur du marché.

Le taux de rotation des titres en portefeuille du Fonds peut
étre supérieur a 70 %. Plus ce taux est élevé :

e plus les chances sont fortes que vous receviez du fonds une
distribution qui devra étre incluse dans votre revenu
imposable de ’année si vous détenez vos parts du fonds
dans un compte non enregistré;

e plus les frais du fonds liés aux opérations sont élevés. Etant
donné que le paiement de ces frais est prélevé sur P’actif du
fonds, votre rendement pourrait étre réduit en conséquence.

Nous pouvons modifier les stratégies de placement de temps a
autre, sans avis aux porteurs de parts ni consentement de
ceux-ci.

QUELS SONT LES RISQUES ASSOCIES A UN
PLACEMENT DANS LE FONDS?

Un placement dans le Fonds peut entrainer les risques
suivants, qui sont décrits plus en détail a la page 2 :

e risque lié aux titres adossés a des actifs et a des créances
hypothécaires

e risque lié a la catégorie

e risque lié a la concentration

e risque lié au change

e risque lié aux instruments dérivés

* risque lié aux fonds négociés en bourse (FNB)
® risque lié aux titres a revenu fixe

e risque lié aux marchés étrangers

e risque lié au marché en général

e risque lié aux grands investisseurs (au 22 novembre 2011,
trois porteurs de parts détenaient environ 26,63 %,
21,00 % et 18,16 %, respectivement, des parts en
circulation du Fonds)

e risque lié au manque de liquidité
e risque lié aux obligations a faible cote

e risque lié aux opérations de prét, de mise en pension et de
prise en pension de titres

e risque lié a la vente a découvert

e risque lié aux titres d’emprunt d’Etat

QUI DEVRAIT INVESTIR DANS CE FONDS?

Le Fonds peut vous convenir si :

e vous recherchez un revenu modérément plus élevé que celui
des fonds du marché monétaire a court terme;

e vous investissez a moyen terme; et

e vous pouvez tolérer le risque peu élevé associé a un
placement dans des titres a revenu fixe.

POLITIQUE EN MATIERE DE DISTRIBUTIONS

Le Fonds prévoit effectuer des distributions mensuelles du
revenu net. Les gains en capital nets réalisés sont distribués
tous les ans, en décembre. Le montant des distributions
mensuelles peut changer de temps a autre, a notre gré.

FRAIS DU FONDS ASSUMES INDIRECTEMENT
PAR LES EPARGNANTS

Le tableau qui suit indique le montant des frais du Fonds qui
s’appliqueraient a chaque placement de 1 000 $ que vous
effectuez, en supposant que le rendement annuel du Fonds
demeure constant a 5 % par année, selon les hypotheses
énoncées a la page 26.

Le rendement et les frais réels du Fonds peuvent varier.

Frais payables sur

une période de 1an 3 ans 5ans 10ans

Parts de catégorie A 20,17$ 6359% 111,46 $ 253,50 $
Parts de catégorie C 9,80$% 30,89% 54,14% 123,33 %
Parts de catégorie | 406$% 12,79$% 22,42% 51,04%
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DETAIL DU FONDS

Type de fonds Actions canadiennes de revenu

Gestion globale d’actifs CIBC inc. (Montréal, Canada)
Gestion des placements mondiaux MFC (Toronto, Canada)

Sous-conseillers en valeurs

Placement admissible pour
les régimes enregistrés Oui

Titres offerts Date de création Frais de gestion annuels maximums

Parts de catégorie A Le S janvier 2004 2,25 %
Parts de catégorie C Le 20 janvier 2006 1,40 %
Parts de catégorie | Le 20 janvier 2006 0,65 %
Parts de catégorie O Le 30 janvier 2007 0,65 %

(Avant cette date, les Négociés par les porteurs de parts et imputés par
parts de catégorie O
étaient offertes sous

le régime de dispense

de prospectus.)

nous directement aux porteurs de parts ou selon
leurs directives

instruments dérivés, tels que des options, des contrats a
livrer, des contrats a terme, des swaps et d’autres
instruments similaires a des fins de couverture et a des fins
autres que de couverture. Le Fonds peut utiliser ces

QUELS TYPES DE PLACEMENT LE FONDS FAIT-IL?

Objectifs de placement
e cherche a produire un niveau de revenu et de flux de

trésorerie a court terme élevé ainsi qu’une croissance du
capital a long terme en investissant surtout dans des titres
productifs de revenu, y compris les titres de fiducies de
revenu, les actions privilégiées, les actions ordinaires et les
titres & revenu fixe.

Nous ne modifierons pas les objectifs de placement
fondamentaux du Fonds sans le consentement des porteurs de
parts donné a la majorité des voix exprimées a une assemblée

de ceux-ci.

Stratégies de placement
Pour atteindre ses objectifs de placement, le Fonds :

investit surtout dans des titres productifs de revenu
pouvant fournir un revenu a long terme constant ainsi
qu’une croissance du capital;

peut investir dans des fiducies de placement immobilier (FPI),
des fiducies de revenu et des fiducies de redevances du
Canada et des Etats-Unis, ainsi que dans d’autres placements
a haut rendement de méme nature et dans des FNB;

peut investir dans des titres d’émetteurs étrangers de facon
a ce que leur proportion, qui varie de temps a autre,
n’excéde généralement pas 10 % de I’actif net du Fonds au
moment de I"achat des titres d’émetteurs étrangers;

peut utiliser des instruments dérivés en conformité avec ses
objectifs de placement. Le Fonds peut utiliser des

instruments pour obtenir une exposition a des titres, a des
indices ou a des devises sans investir directement dans
ceux-ci. Des instruments dérivés peuvent également étre
utilisés pour la gestion des risques;

peut également participer a des opérations de prét, de mise
en pension et de prise en pension de titres pour gagner un
revenu supplémentaire. Ces opérations seront utilisées
conjointement avec les autres stratégies de placement d’une
maniére considérée appropriée afin d’atteindre les objectifs
de placement du Fonds. Voir la rubrique Opérations de
prét, de mise en pension et de prise en pension de titres a
la page 24;

peut s’écarter temporairement de ses objectifs de
placement fondamentaux en investissant son actif dans des
liquidités ou équivalents de liquidités ou dans des titres a
revenu fixe émis ou garantis par le gouvernement du
Canada ou celui des Etats-Unis, des organismes
gouvernementaux ou des sociétés, afin de protéger son
actif pendant un repli du marché ou pour d’autres raisons;

a été autorisé par les autorités canadiennes en valeurs
mobilieres a vendre des titres a découvert, a condition de
fournir une siireté sur les actifs du Fonds relativement aux
ventes a découvert et de déposer les actifs du Fonds aupres
d’un préteur a titre de garantie relativement a ’opération de
vente a découvert. Ces opérations peuvent étre utilisées de
concert avec les autres stratégies de placement d’une maniére
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considérée appropriée afin d’atteindre les objectifs de
placement du Fonds. La valeur marchande globale de tous les
titres vendus a découvert par le Fonds ne devra pas dépasser
10 % de son actif net total, calculé a la valeur du marché.

Nous pouvons modifier les stratégies de placement de temps
a autre, sans avis aux porteurs de parts ni consentement de
ceux-ci.

QUELS SONT LES RISQUES ASSOCIES A
UN PLACEMENT DANS LE FONDS?

Un placement dans le Fonds peut entrainer les risques
suivants, qui sont décrits plus en détail a la page 2 :

e risque lié a la dépréciation du capital
e risque lié a la catégorie

e risque lié aux marchandises

e risque lié a la concentration

e risque lié au change

e risque lié aux instruments dérivés

e risque lié aux titres de participation
¢ risque lié aux fonds négociés en bourse (FNB)
e risque lié aux titres a revenu fixe

e risque lié aux marchés étrangers

e risque lié au marché en général

¢ risque lié aux grands investisseurs (au 22 novembre 2011,
trois porteurs de parts détenaient environ 46,82 %,
17,19 % et 14,34 %, respectivement, des parts en
circulation du Fonds)

e risque lié au manque de liquidité
e risque lié aux obligations a faible cote

e risque lié aux opérations de prét, de mise en pension
et de prise en pension de titres

* risque lié a la vente a découvert
e risque lié aux petites entreprises

* risque lié aux fiducies et aux sociétés de personnes

QUI DEVRAIT INVESTIR DANS CE FONDS?

Le Fonds peut vous convenir si :

¢ vous recherchez un revenu régulier relativement plus élevé
que celui des fonds du marché monétaire a court terme ou
des fonds a revenu fixe;

® vous investissez pour une période variant entre le moyen et
le long terme; et

® vous pouvez tolérer le risque moyen associé a un placement
dans des titres de participation et des titres a revenu fixe.

POLITIQUE EN MATIERE DE DISTRIBUTIONS

Le Fonds vise a distribuer un montant constant chaque mois. Si
le montant distribué excéde le revenu net et les gains en capital
nets réalisés du Fonds, cet excédent constituera un
remboursement de capital. En général, le Fonds prévoit que le
montant total de tout remboursement de capital effectué par le
Fonds pendant tout exercice ne devrait pas excéder le montant
de Pappréciation nette non réalisée des actifs du Fonds pour
I’exercice. Une distribution du Fonds qui constitue un
remboursement de capital ne sera généralement pas incluse dans
votre revenu. Toutefois, une telle distribution réduira
généralement le PBR de vos parts du Fonds, et vous pourriez
donc réaliser un gain en capital imposable lors d’une disposition
future des parts. De plus, dans la mesure ou le PBR de vos parts
du Fonds serait autrement un montant négatif parce que vous
avez regu une distribution sur les parts qui constitue un
remboursement de capital, ce montant négatif sera réputé étre
un gain en capital que vous aurez réalisé par suite d’une
disposition des parts, et le PBR de vos parts sera augmenté du
montant d’un tel gain réputé. Selon la conjoncture du marché,
une partie importante des distributions du Fonds peut constituer
un remboursement de capital pendant un certain temps. Le
montant des distributions n’est pas garanti et peut changer de
temps a autre sans préavis aux porteurs de parts.

FRAIS DU FONDS ASSUMES INDIRECTEMENT
PAR LES EPARGNANTS

Le tableau qui suit indique le montant des frais du Fonds qui
s’appliqueraient a chaque placement de 1 000 $ que vous
effectuez, en supposant que le rendement annuel du Fonds
demeure constant a 5 % par année, selon les hypotheses
énoncées a la page 26.

Le rendement et les frais réels du Fonds peuvent varier.

Frais payables sur

une période de 1an 3 ans 5ans 10 ans

Parts de catégorie A 27,94$ 88,07 $ 154,37 $ 351,38 $
Parts de catégorie C 17,22% 54288% 95,14$ 216,56 $
Parts de catégorie | 860$% 27,11$ 47,52$ 108,18 %
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DETAIL DU FONDS

Type de fonds Actions canadiennes

Sous-conseillers en valeurs Acuity Investment Management Inc. (Toronto, Canada)

Gestion globale d’actifs CIBC inc. (Montréal, Canada)
McLean Budden Limitée (Toronto, Canada)

Placement admissible pour

les régimes enregistrés Oui

Titres offerts Date de création Frais de gestion annuels maximums
Parts de catégorie A Le 19 novembre 1999 2,25 %

Parts de catégorie C Le 20 janvier 2006 1,65 %

Parts de catégorie | Le 20 janvier 2006 0,65 %

Parts de catégorie O Le 30 janvier 2007 0,65 %

(Avant cette date, les
parts de catégorie O
étaient offertes sous

le régime de dispense

de prospectus.)

Négociés par les porteurs de parts et imputés par
nous directement aux porteurs de parts ou selon
leurs directives

QUELS TYPES DE PLACEMENT LE FONDS FAIT-IL?

Objectifs de placement

e cherche a obtenir une croissance du capital a long terme
en investissant dans un portefeuille diversifié composé
principalement de titres de participation de sociétés situées
au Canada.

Nous ne modifierons pas les objectifs de placement
fondamentaux du Fonds sans le consentement des porteurs de
parts donné a la majorité des voix exprimées a une assemblée
de ceux-ci.

Stratégies de placement
Pour atteindre ses objectifs de placement, le Fonds :

e en plus des titres de participation, essentiellement des
actions ordinaires, peut aussi acheter des titres qui sont
convertibles en actions ordinaires et des parts de FNB;

e peut utiliser différents styles d’investissement, notamment
des stratégies axées sur la croissance et sur la valeur, pour
prendre des décisions de placement;

e peut utiliser des instruments dérivés en conformité avec
ses objectifs de placement. Le Fonds peut utiliser des
instruments dérivés, tels que des options, des contrats a
livrer, des contrats a terme, des swaps et d’autres
instruments similaires a des fins de couverture et a des
fins autres que de couverture. Le Fonds peut utiliser ces
instruments pour obtenir une exposition a des titres, a des

indices ou a des devises sans investir directement dans
ceux-ci. Des instruments dérivés peuvent également étre
utilisés pour la gestion des risques;

peut également participer a des opérations de prét, de mise
en pension et de prise en pension de titres pour gagner un
revenu supplémentaire. Ces opérations seront utilisées
conjointement avec les autres stratégies de placement d’une
maniére considérée appropriée afin d’atteindre les objectifs
de placement du Fonds. Voir la rubrique Opérations de
prét, de mise en pension et de prise en pension de titres a
la page 24;

peut s’écarter temporairement de ses objectifs de
placement fondamentaux en investissant son actif dans des
liquidités ou équivalents de liquidités ou dans des titres a
revenu fixe émis ou garantis par le gouvernement du
Canada ou celui des Etats-Unis, des organismes
gouvernementaux ou des sociétés, afin de protéger son
actif pendant un repli du marché ou pour d’autres raisons;

a été autorisé par les autorités canadiennes en valeurs
mobiliéres a vendre des titres a découvert, a condition de
fournir une streté sur les actifs du Fonds relativement aux
ventes a découvert et de déposer les actifs du Fonds
aupres d’un préteur a titre de garantie relativement a
I’opération de vente a découvert. Ces opérations peuvent
étre utilisées de concert avec les autres stratégies de
placement d’une maniére considérée appropriée afin
d’atteindre les objectifs de placement du Fonds. La valeur
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marchande globale de tous les titres vendus a découvert
par le Fonds ne devra pas dépasser 10 % de son actif net
total, calculé a la valeur du marché.

Nous pouvons modifier les stratégies de placement de temps
a autre, sans avis aux porteurs de parts ni consentement
de ceux-ci.

QUELS SONT LES RISQUES ASSOCIES A
UN PLACEMENT DANS LE FONDS?

POLITIQUE EN MATIERE DE DISTRIBUTIONS

Le revenu net et les gains en capital nets réalisés sont
distribués tous les ans, en décembre.

FRAIS DU FONDS ASSUMES INDIRECTEMENT
PAR LES EPARGNANTS

Un placement dans le Fonds peut entrainer les risques
suivants, qui sont décrits plus en détail a la page 2 :

e risque lié a la catégorie

¢ risque lié aux marchandises

e risque lié aux instruments dérivés

e risque lié aux titres de participation

e risque lié aux fonds négociés en bourse (FNB)
e risque lié au marché en général

e risque lié aux grands investisseurs (au 22 novembre 2011,
trois porteurs de parts détenaient environ 27,64 %,
16,28 % et 10,08 %, respectivement, des parts en
circulation du Fonds)

¢ risque lié au manque de liquidité

e risque lié aux opérations de prét, de mise en pension
et de prise en pension de titres

e risque lié a la vente a découvert
e risque lié aux petites entreprises

e risque lié aux fiducies et aux sociétés de personnes

QUI DEVRAIT INVESTIR DANS CE FONDS?

Le tableau qui suit indique le montant des frais du Fonds qui
s’appliqueraient a chaque placement de 1 000 $ que vous
effectuez, en supposant que le rendement annuel du Fonds
demeure constant a 5 % par année, selon les hypotheses
énoncées a la page 26.

Le rendement et les frais réels du Fonds peuvent varier.

Frais payables sur

une période de 1an 3 ans 5ans 10 ans

Parts de catégorie A 2821$ 88,93% 15588 % 354,85 %
Parts de catégorie C 20,11$ 63,39% 111,11 $ 25291 %
Parts de catégorie | 8,14$ 2567$ 4500% 102,42 %

Le Fonds peut vous convenir si :

e vous souhaitez tirer parti du potentiel de croissance du
capital associé a un placement dans les titres de participation;

® vous investissez a long terme; et

® vous étes disposé a accepter le risque moyen associé a un
placement dans des titres de participation.
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IHOINIBN] D' ACTIONS AMERICAINES FRONTIERES

DETAIL DU FONDS

Type de fonds Actions américaines

Sous-conseillers en valeurs Aletheia Research and Management, Inc.' (Los Angeles, E.-U.)
Fiduciary Management' Inc. (Milwaukee, E.-U.)

INTECH Investment Management LLC' (Palm Beach Gardens, E.-U.)
Metropolitan West Capital Management, LLC' (Newport Beach, E.-U.)

Placement admissible pour

les régimes enregistrés Oui

Titres offerts Date de création Frais de gestion annuels maximums

Parts de catégorie A Le 19 novembre 1999 2,25 %

Parts de catégorie C Le 20 janvier 2006 1,75 %

Parts de catégorie | Le 20 janvier 2006 0,75 %

Parts de catégorie O Le 30 janvier 2007 0,75 %
(Avant cette date, les Négociés par les porteurs de parts et imputés par
parts de catégorie O nous directement aux porteurs de parts ou selon
étaient offertes sous leurs directives
le régime de dispense
de prospectus.)

1. Sous-conseiller en valeurs non résident qui n’est pas inscrit a titre de conseiller en Ontario.

QQELS TYPES DE PLACEMENT LE FONDS FAIT-IL? autres que de couverture. Le Fonds peut utiliser ces
instruments pour obtenir une exposition a des titres, a des
Objectifs de placement indices ou a des devises sans investir directement dans
o cherche & obtenir une croissance du capital a long terme en ceux-ci. Des instruments dérivés peuvent également étre
investissant dans un portefeuille diversifié composé utilisés pour la gestion des risques;

principalement de titres de participation de sociétés situées . D Py . .

B . e peut également participer a des opérations de prét, de mise
surtout aux Etats-Unis. . . . .
en pension et de prise en pension de titres pour gagner un

Nous ne modifierons pas les objectifs de placement revenu supplémentaire. Ces opérations seront utilisées
fondamentaux du Fonds sans le consentement des porteurs de conjointement avec les autres stratégies de placement d’une
parts donné a la majorité des voix exprimées a une assemblée maniére considérée appropriée afin d’atteindre les objectifs
de ceux-ci. de placement du Fonds. Voir la rubrique Opérations de

prét, de mise en pension et de prise en pension de titres a
Stratégies de placement la page 24;

Pour atteindre ses objectifs de placement, le Fonds : .. . L
e peut s’écarter temporairement de ses objectifs de

e en plus des titres de participation, essentiellement des placement fondamentaux en investissant son actif dans des
actions ordinaires, peut aussi acheter des titres qui sont liquidités ou équivalents de liquidités ou dans des titres a
convertibles en actions ordinaires et des parts de FNB; revenu fixe émis ou garantis par le gouvernement du

- . . . Canada ou celui des Etats-Unis, des organismes
e peut utiliser divers styles d’investissement, notamment des ’ &

. . , . ouvernementaux ou des sociétés, afin de protéger son
stratégies axées sur la croissance et sur la valeur, pour & > proteg

L actif pendant un repli du marché ou pour d’autres raisons;
prendre des décisions de placement; P P P ’

® 2 été autorisé par les autorités canadiennes en valeurs

e peut utiliser des instruments dérivés en conformité avec RN i R R o
mobilieres a vendre des titres a découvert, a condition de

ses objectifs de placement. Le Fonds peut utiliser des

. L . N fournir une siireté sur les actifs du Fonds relativement aux
instruments dérivés, tels que des options, des contrats a

. . , ventes a découvert et de déposer les actifs du Fonds aupres
livrer, des contrats a terme, des swaps et d’autres

. C . N . d’un préteur a titre de garantie relativement a 'opération de
instruments similaires a des fins de couverture et a des fins p & P
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vente a découvert. Ces opérations peuvent étre utilisées de
concert avec les autres stratégies de placement d’une maniere
considérée appropriée afin d’atteindre les objectifs de
placement du Fonds. La valeur marchande globale de tous les
titres vendus a découvert par le Fonds ne devra pas dépasser
10 % de son actif net total, calculé a la valeur du marché.

Le taux de rotation des titres en portefeuille du Fonds peut
étre supérieur a 70 %. Plus ce taux est élevé :

e plus les chances sont fortes que vous receviez du fonds une
distribution qui devra étre incluse dans votre revenu
imposable de ’année si vous détenez vos parts du fonds
dans un compte non enregistré;

e plus les frais du fonds liés aux opérations sont élevés. Etant
donné que le paiement de ces frais est prélevé sur I’actif du
fonds, votre rendement pourrait étre réduit en conséquence.

Nous pouvons modifier les stratégies de placement de temps
a autre, sans avis aux porteurs de parts ni consentement
de ceux-ci.

QUELS SONT LES RISQUES ASSOCIES A UN
PLACEMENT DANS LE FONDS?

QUI DEVRAIT INVESTIR DANS CE FONDS?

Le Fonds peut vous convenir si :

e vous souhaitez tirer parti du potentiel de plus-value du
capital de sociétés étrangeres;

e vous investissez a long terme; et

e vous étes disposé a accepter le risque moyen associé a un
placement dans des titres de participation étrangers.

POLITIQUE EN MATIERE DE DISTRIBUTIONS

Le revenu net et les gains en capital nets réalisés sont
distribués tous les ans, en décembre.

FRAIS DU FONDS ASSUMES INDIRECTEMENT
PAR LES EPARGNANTS

Un placement dans le Fonds peut entrainer les risques
suivants, qui sont décrits plus en détail a la page 2 :

e risque lié a la catégorie

® risque lié aux marchandises

e risque lié au change

e risque lié aux instruments dérivés

e risque lié aux titres de participation

¢ risque lié aux fonds négociés en bourse (FNB)
e risque lié aux marchés étrangers

e risque lié au marché en général

e risque lié aux grands investisseurs (au 22 novembre 2011,
un porteur de parts détenait environ 21,20 % des parts en
circulation du Fonds)

e risque lié au manque de liquidité

e risque lié aux opérations de prét, de mise en pension et de
prise en pension de titres

e risque lié a la vente a découvert

¢ risque lié aux petites entreprises

Le tableau qui suit indique le montant des frais du Fonds qui
s’appliqueraient a chaque placement de 1 000 $ que vous
effectuez, en supposant que le rendement annuel du Fonds
demeure constant a 5 % par année, selon les hypotheses
énoncées a la page 26.

Le rendement et les frais réels du Fonds peuvent varier.

Frais payables sur

une période de 1an 3ans 5ans 10ans

Parts de catégorie A 28,91¢ 91,15¢% 159,75 % 363,66 $
Parts de catégorie C 21,20$ 66,83$ 117,14 $ 266,64 $
Parts de catégorie | 9,34% 29,45% 51,62% 117,50$
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DETAIL DU FONDS

Type de fonds Actions américaines

Sous-conseiller en valeurs Gestion globale d’actifs CIBC inc. (Montréal, Canada)

Placement admissible pour

les régimes enregistrés Oui
Titres offerts Date de création Frais de gestion annuels maximums
Parts de catégorie O Le 8 décembre 2010 0,75 %

Négociés par les porteurs de parts et imputés par
nous directement aux porteurs de parts ou selon
leurs directives

QUELS TYPES DE PLACEMENT LE FONDS FAIT-IL?

Objectifs de placement

e chercher a générer une croissance en capital a long terme
au moyen de ’exposition a un fonds d’actions américaines
qui investit principalement dans des titres de participation
de sociétés inscrites a la cote des bourses principales des
Etats-Unis et qui sont situées dans ce pays (le Fonds sous-
jacent). Le Fonds tentera de réduire son risque de change
par rapport aux devises autres que le dollar canadien en
implantant une stratégie de couverture de change qui vise
a protéger le Fonds des fluctuations des devises autres que
le dollar canadien a I’égard des parts qu’il détient dans le
Fonds sous-jacent.

Nous ne modifierons pas les objectifs de placement
fondamentaux du Fonds sans le consentement des porteurs de
parts donné a la majorité des voix exprimées a une assemblée
de ceux-ci.

Stratégies de placement
Pour atteindre ses objectifs de placement, le Fonds :

e investira principalement dans des parts du Fonds d’actions
américaines Frontiéres. Le Fonds peut, de temps a autre,
changer le Fonds sous-jacent dans lequel il investit, sans
avis aux porteurs de parts pour un autre fonds d’actions
américaines que nous ou des membres de notre groupe
gérons si le placement respecte les objectifs et les stratégies
de placement du Fonds;

e tentera de réduire son risque de change par rapport aux
devises autres que le dollar canadien en implantant une
stratégie de couverture de change qui vise a protéger le
Fonds des fluctuations des devises autres que le dollar

canadien a I’égard des parts qu’il détient dans le Fonds
sous-jacent. Le Fonds peut ne pas étre en mesure de
couvrir son risque de change entiérement et, ainsi, pourrait
faire ’objet d’un certain risque de change;

e utilisera des instruments dérivés comme des options, des
contrats a terme, des contrats a livrer, des swaps et d’autres
instruments semblables pour se protéger des fluctuations de
la valeur des devises par rapport au dollar canadien;

e peut également utiliser des instruments dérivés a des fins
autres que de couverture pour fournir une exposition a des
titres, a des indices ou a des monnaies plutdt que d’investir
directement dans ceux-ci ou pour obtenir une exposition a
des placements en attendant le paiement des montants dus
aux termes de contrats a livrer étrangers;

e peut également conclure des opérations de prét, de mise en
pension et de prise en pension de titres pour gagner un
revenu supplémentaire. Ces opérations seront utilisées de
concert avec les autres stratégies de placement d’une facon
jugée appropriée pour réaliser les objectifs de placement du
Fonds. Voir la rubrique Opérations de prét, de mise en
pension et de prise en pension de titres a la page 24;

e peut s’écarter temporairement de ses objectifs de
placement fondamentaux en investissant son actif dans des
liquidités ou équivalents de liquidités ou dans des titres a
revenu fixe émis ou garantis par le gouvernement du
Canada ou celui des Etats-Unis, des organismes
gouvernementaux ou des sociétés, afin de protéger son
actif pendant un repli du marché ou pour d’autres raisons.

Nous pouvons modifier les stratégies de placement de temps
a autre, sans avis aux porteurs de parts ni consentement
de ceux-ci.
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QUELS SONT LES RISQUES ASSOCIES A UN
PLACEMENT DANS LE FONDS?

Un placement dans le Fonds peut entrainer les risques
suivants, qui sont décrits plus en détail a la page 2 :

e risque lié aux marchandises

e risque lié aux instruments dérivés

e risque lié aux titres de participation

e risque lié aux fonds négociés en bourse (FNB)
e risque lié aux marchés étrangers

e risque lié au marché en général

¢ risque lié aux grands investisseurs (au 22 novembre 2011,
quatre porteurs de parts détenaient environ 45,48 %,
26,22 %, 14,15 % et 14,14 %, respectivement, des parts
en circulation du Fonds)

e risque lié au manque de liquidité

e risque lié aux opérations de prét, de mise en pension
et de prise en pension de titres

e risque lié aux petites entreprises

QUI DEVRAIT INVESTIR DANS CE FONDS?

Le Fonds peut vous convenir si :

e vous souhaitez tirer parti du potentiel de plus-value du
capital de sociétés étrangeres;

e vous souhaitez limiter les fluctuations des devises
étrangeres par rapport au dollar canadien;

® vous investissez a long terme; et

® vous étes disposé a accepter le risque moyen associé a un
placement dans des titres de participation étrangers.

POLITIQUE EN MATIERE DE DISTRIBUTIONS

Le revenu net et les gains en capital nets réalisés sont
distribués tous les ans, en décembre.

FRAIS DU FONDS ASSUMES INDIRECTEMENT
PAR LES EPARGNANTS

Aucun exemple n’a été fourni pour montrer combien un
placement fait dans le Fonds cofitera sur des périodes de

un an, de trois ans, de cinq ans et de dix ans, car il n’y a pas
de frais assumés indirectement par les porteurs de parts de
catégorie O.
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DETAIL DU FONDS

Type de fonds Actions internationales

Sous-conseiller en valeurs del Rey Global Investors, LLC' (Los Angeles, E.-U.)

Pictet Asset Management Limited' (Londres, R.-U.)
Walter Scott & Partners Limited' (Edimbourg, Ecosse)

Placement admissible pour

les régimes enregistrés Oui

Titres offerts Date de création Frais de gestion annuels maximums
Parts de catégorie A Le 19 novembre 1999 2,25 %

Parts de catégorie C Le 20 janvier 2006 1,85 %

Parts de catégorie | Le 20 janvier 2006 0,85 %

Parts de catégorie O Le 30 janvier 2007 0,85 %

(Avant cette date, les
parts de catégorie O
étaient offertes sous

le régime de dispense

de prospectus.)

Négociés par les porteurs de parts et imputés par
nous directement aux porteurs de parts ou selon
leurs directives

1. Sous-conseiller en valeurs non résident qui n’est pas inscrit a titre de conseiller en Ontario.

QUELS TYPES DE PLACEMENT LE FONDS FAIT-IL?

Objectifs de placement

e cherche a obtenir une croissance du capital a long terme
en investissant dans un portefeuille diversifié composé
essentiellement de titres de participation de sociétés situées
principalement en Europe, en Australie et en Extréme-Orient.

Nous ne modifierons pas les objectifs de placement
fondamentaux du Fonds sans le consentement des porteurs de
parts donné a la majorité des voix exprimées a une assemblée
de ceux-ci.

Stratégies de placement
Pour atteindre ses objectifs de placement, le Fonds :

e en plus des titres de participation, essentiellement des
actions ordinaires, peut également acheter des titres
convertibles en actions ordinaires et des parts de FNB;

e peut utiliser des instruments dérivés en conformité avec ses
objectifs de placement. Le Fonds peut utiliser des
instruments dérivés, tels des options, des contrats a livrer,
des contrats a terme, des swaps et d’autres instruments
similaires a des fins de couverture et a des fins autres que
de couverture. Le Fonds peut utiliser ces instruments pour
obtenir une exposition a des titres, a des indices ou a des

devises sans investir directement dans ceux-ci. Des
instruments dérivés peuvent également étre utilisés pour la
gestion des risques;

peut également participer a des opérations de prét, de mise
en pension et de prise en pension de titres pour gagner un
revenu supplémentaire. Ces opérations seront utilisées
conjointement avec les autres stratégies de placement d’une
maniére considérée appropriée afin d’atteindre les objectifs
de placement du Fonds. Voir la rubrique Opérations de
prét, de mise en pension et de prise en pension de titres a
la page 24;

peut utiliser différents styles d’investissement, notamment
des stratégies axées sur la croissance et la valeur, pour

9
prendre des décisions de placement;

peut s’écarter temporairement de ses objectifs de
placement fondamentaux en investissant son actif dans des
liquidités ou équivalents de liquidités ou dans des titres a
revenu fixe émis ou garantis par le gouvernement du
Canada ou celui des Etats-Unis, des organismes
gouvernementaux ou des sociétés, afin de protéger son
actif pendant un repli du marché ou pour d’autres raisons;

a été autorisé par les autorités canadiennes en valeurs
mobiliéres a vendre des titres a découvert, a condition de
fournir une streté sur les actifs du Fonds relativement aux
ventes a découvert et de déposer les actifs du Fonds
aupres d’un préteur a titre de garantie relativement a
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l’opération de vente a découvert. Ces opérations peuvent
étre utilisées de concert avec les autres stratégies de
placement d’une maniére considérée appropriée afin
d’atteindre les objectifs de placement du Fonds. La valeur
marchande globale de tous les titres vendus a découvert
par le Fonds ne devra pas dépasser 10 % de son actif net
total, calculé a la valeur du marché.

Le taux de rotation des titres en portefeuille du Fonds peut
étre supérieur a 70 %. Plus ce taux est élevé :

e plus les chances sont fortes que vous receviez du fonds
une distribution qui devra étre incluse dans votre revenu
imposable de I’année si vous détenez vos parts du fonds
dans un compte non enregistré;

e plus les frais du fonds liés aux opérations sont élevés. Etant
donné que le paiement de ces frais est prélevé sur I’actif du

fonds, votre rendement pourrait étre réduit en conséquence.

Nous pouvons modifier les stratégies de placement de temps
a autre, sans avis aux porteurs de parts ni consentement
de ceux-ci.

QUELS SONT LES RISQUES ASSOCIES A
UN PLACEMENT DANS LE FONDS?

QUI DEVRAIT INVESTIR DANS CE FONDS?

Le Fonds peut vous convenir si :

e vous souhaitez tirer parti du potentiel de plus-value du
capital de sociétés internationales;

e vous investissez a long terme; et

e vous étes disposé a accepter le risque moyen associé aux
placements dans des titres de participation étrangers.

POLITIQUE EN MATIERE DE DISTRIBUTIONS

Le revenu net et les gains en capital nets réalisés sont
distribués tous les ans, en décembre.

FRAIS DU FONDS ASSUMES INDIRECTEMENT
PAR LES EPARGNANTS

Un placement dans le Fonds peut entrainer les risques
suivants, qui sont décrits plus en détail a la page 2 :

e risque lié a la catégorie

e risque lié aux marchandises

e risque lié au change

e risque lié aux instruments dérivés

e risque lié aux marchés émergents

e risque lié aux titres de participation
¢ risque lié aux fonds négociés en bourse (FNB)
e risque lié aux marchés étrangers

e risque lié au marché en général

e risque lié aux grands investisseurs

e risque lié au manque de liquidité

e risque lié aux opérations de prét, de mise en pension
et de prise en pension de titres

® risque lié a la vente a découvert

e risque lié aux petites entreprises

Le tableau qui suit indique le montant des frais du Fonds qui
s’appliqueraient a chaque placement de 1 000 $ que vous
effectuez, en supposant que le rendement annuel du Fonds
demeure constant a 5 % par année, selon les hypotheses
énoncées a la page 26.

Le rendement et les frais réels du Fonds peuvent varier.

Frais payables sur

une période de 1an 3ans 5ans 10ans

Parts de catégorie A 28,93$% 91,19% 159,84 $ 363,86 $

Parts de catégorie C 22,40$% 70,62¢% 123,78% 281,75 %

Parts de catégorie | 10,64 % 3323% 5825% 132,62 $
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IHOWIBMN D' ACTIONS DE MARCHES EMERGENTS FRONTIERES

DETAIL DU FONDS

Type de fonds Actions des marchés émergents

Sous-conseiller en valeurs Pictet Asset Management Limited' (Londres, R.-U.)

Placement admissible pour

les régimes enregistrés Oui

Titres offerts Date de création Frais de gestion annuels maximums
Parts de catégorie A Le 19 novembre 1999 2,25 %

Parts de catégorie C Le 20 janvier 2006 2,05 %

Parts de catégorie I Le 20 janvier 2006 1,05 %

Parts de catégorie O Le 30 janvier 2007 1,05 %

(Avant cette date, les
parts de catégorie O
étaient offertes sous

le régime de dispense
de prospectus.)

Négociés par les porteurs de parts et imputés par
nous directement aux porteurs de parts ou selon
leurs directives

1. Sous-conseiller en valeurs non résident qui n’est pas inscrit a titre de conseiller en Ontario.

QUELS TYPES DE PLACEMENT LE FONDS FAIT-IL?

Objectifs de placement

e cherche a obtenir une croissance du capital a long terme
en investissant dans un portefeuille diversifié composé
principalement de titres de participation de sociétés
situées dans un pays en développement ou exercant une
partie importante de leurs activités dans un tel pays. Les
pays en développement comprennent généralement tous
les pays, sauf les Etats-Unis, le Canada, le Japon,
I’Australie et certains pays de ’Europe de ’Ouest.

Nous ne modifierons pas les objectifs de placement
fondamentaux du Fonds sans le consentement des porteurs de
parts donné a la majorité des voix exprimées a une assemblée
de ceux-ci.

Stratégies de placement
Pour atteindre ses objectifs de placement, le Fonds :

e en plus des titres de participation, essentiellement des
actions ordinaires, peut aussi acheter des titres qui sont
convertibles en actions ordinaires et des parts de FNB;

e peut utiliser des instruments dérivés en conformité avec
ses objectifs de placement. Le Fonds peut utiliser des
instruments dérivés, tels que des options, des contrats a
livrer, des contrats a terme, des swaps et d’autres
instruments similaires a des fins de couverture et a des fins
autres que de couverture. Le Fonds peut utiliser ces
instruments pour obtenir une exposition a des titres, a des

indices ou a des devises sans investir directement dans
ceux-ci. Des instruments dérivés peuvent également étre
utilisés pour la gestion des risques;

peut également participer a des opérations de prét, de mise
en pension et de prise en pension de titres pour gagner un
revenu supplémentaire. Ces opérations seront utilisées
conjointement avec les autres stratégies de placement d’une
maniére considérée appropriée afin d’atteindre les objectifs
de placement du Fonds. Voir la rubrique Opérations de
prét, de mise en pension et de prise en pension de titres a
la page 24;

peut s’écarter temporairement de ses objectifs de
placement fondamentaux en investissant son actif dans des
liquidités ou équivalents de liquidités ou dans des titres a
revenu fixe émis ou garantis par le gouvernement du
Canada ou celui des Etats-Unis, des organismes
gouvernementaux ou des sociétés, afin de protéger son
actif pendant un repli du marché ou pour d’autres raisons;

a été autorisé par les autorités canadiennes en valeurs
mobili¢éres a vendre des titres a découvert, a condition de
fournir une streté sur les actifs du Fonds relativement aux
ventes a découvert et de déposer les actifs du Fonds
aupres d’un préteur a titre de garantie relativement a
l’opération de vente a découvert. Ces opérations peuvent
étre utilisées de concert avec les autres stratégies de
placement d’une maniére considérée appropriée afin
d’atteindre les objectifs de placement du Fonds. La valeur
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marchande globale de tous les titres vendus a découvert
par le Fonds ne devra pas dépasser 10 % de son actif net
total, calculé a la valeur du marché.

Le taux de rotation des titres en portefeuille du Fonds peut

étre supérieur a 70 %. Plus ce taux est élevé :

plus les chances sont fortes que vous receviez du fonds une
distribution qui devra étre incluse dans votre revenu
imposable de I’année si vous détenez vos parts du fonds
dans un compte non enregistré;

plus les frais du fonds liés aux opérations sont élevés. Etant
donné que le paiement de ces frais est prélevé sur Pactif du
fonds, votre rendement pourrait étre réduit en conséquence.

Nous pouvons modifier les stratégies de placement de temps

a autre, sans avis aux porteurs de parts ni consentement

de ceux-ci.

QUELS SONT LES RISQUES ASSOCIES A
UN PLACEMENT DANS LE FONDS?

QUI DEVRAIT INVESTIR DANS CE FONDS?

Le Fonds peut vous convenir si :

e vous souhaitez tirer parti du potentiel de plus-value du
capital de sociétés de marchés émergents;

e vous investissez a long terme; et

e vous étes disposé a accepter le risque moyen a élevé associé
a un placement dans des titres de participation étrangers.

POLITIQUE EN MATIERE DE DISTRIBUTIONS

Le revenu net et les gains en capital nets réalisés sont
distribués tous les ans, en décembre.

FRAIS DU FONDS ASSUMES INDIRECTEMENT
PAR LES EPARGNANTS

Un placement dans le Fonds peut entrainer les risques

suivants, qui sont décrits plus en détail a la page 2 :

risque lié a la catégorie

risque lié aux marchandises

risque lié au change

risque lié aux instruments dérivés

risque lié aux marchés émergents

risque lié aux titres de participation

risque lié aux fonds négociés en bourse (FNB)
risque lié aux marchés étrangers

risque lié au marché en général

risque lié aux grands investisseurs (au 22 novembre 2011,
deux porteurs de parts détenaient environ 29,01 % et
18,91 %, respectivement, des parts en circulation du Fonds)

risque lié au manque de liquidité

risque lié aux opérations de prét, de mise en pension et de
prise en pension de titres

risque lié a la vente a découvert

risque lié aux petites entreprises

Le tableau qui suit indique le montant des frais du Fonds qui
s’appliqueraient a chaque placement de 1 000 $ que vous
effectuez, en supposant que le rendement annuel du Fonds
demeure constant a 5 % par année, selon les hypotheses
énoncées a la page 26.

Le rendement et les frais réels du Fonds peuvent varier.

Frais payables sur

une période de 1an 3ans 5ans 10ans

Parts de catégorie A 28,82¢% 90,85% 159,24 § 362,48 $
Parts de catégorie C 2466% 77,75% 136,28 % 310,21 $
Parts de catégorie | 13,19$% 4158% 72,87$ 165,86 $
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IXNOWIBN] D OBLIGATIONS MONDIALES FRONTIERES

DETAIL DU FONDS

Type de fonds

Revenu fixe mondial

Sous-conseiller en valeurs

Brandywine Global Investment Management, LLC' (Philadelphie, E.-U.)

Placement admissible pour
les régimes enregistrés

Oui

Titres offerts

Date de création

Frais de gestion annuels maximums

Parts de catégorie A Le 19 novembre 1999 1,75 %
Parts de catégorie C Le 20 janvier 2006 1,00 %
Parts de catégorie I Le 20 janvier 2006 0,50 %
Parts de catégorie O Le 30 janvier 2007 0,50 %

(Avant cette date, les
parts de catégorie O
étaient offertes sous

le régime de dispense
de prospectus.)

Négociés par les porteurs de parts et imputés par
nous directement aux porteurs de parts ou selon
leurs directives

1. Sous-conseiller en valeurs non résident qui n’est pas inscrit a titre de conseiller en Ontario.

QUELS TYPES DE PLACEMENT LE FONDS FAIT-IL?

Objectifs de placement

e produire un niveau de revenu élevé et une croissance
du capital a long terme en investissant dans des
obligations et d’autres titres a revenu fixe de différents
pays. Les obligations doivent avoir recu une note d’au
moins BBB de DBRS ou une note équivalente d’une autre

agence de notation.

Nous ne modifierons pas les objectifs de placement
fondamentaux du Fonds sans le consentement des porteurs de
parts donné a la majorité des voix exprimées a une assemblée

de ceux-ci.

Stratégies de placement
Pour atteindre ses objectifs de placement, le Fonds :

e emploie une stratégie qui consiste a adopter une approche
valeur fondée sur des rendements réels élevés et a
positionner le Fonds en fonction de répartitions par pays,
par devises et par secteurs, de la durée moyenne jusqu’a
I’échéance et de I’échelonnement des échéances. Ces
décisions sont fondées sur un examen des conditions
macroéconomiques et des conditions des marchés
financiers a P’échelle mondiale, et plus particulierement sur
la recherche de pays caractérisés par des rendements réels
élevés, une monnaie slire assurant une protection et des
rendements supérieurs, des environnements économique et
politique favorables, ainsi que des secteurs et des crédits
attrayants sur une base cyclique;

e gere ’exposition aux devises et aux pays afin de protéger

le capital et augmenter les rendements;

peut investir dans des titres d’emprunt a court terme,
notamment le papier commercial, si son sous-conseiller est
incapable de trouver suffisamment de placements a long
terme attrayants;

peut utiliser des instruments dérivés en conformité avec ses
objectifs de placement. Le Fonds peut utiliser des
instruments dérivés, tels que des options, des contrats a
livrer, des contrats a terme, des swaps et d’autres
instruments similaires a des fins de couverture et a des fins
autres que de couverture. Le Fonds peut utiliser ces
instruments pour obtenir une exposition a des titres, a des
indices ou a des devises sans investir directement dans
ceux-ci. Des instruments dérivés peuvent également étre
utilisés pour la gestion des risques;

peut également participer a des opérations de prét, de mise
en pension et de prise en pension de titres pour gagner un
revenu supplémentaire. Ces opérations seront utilisées
conjointement avec les autres stratégies de placement d’une
maniére considérée appropriée afin d’atteindre les objectifs
de placement du Fonds. Voir la rubrique Opérations de
prét, de mise en pension et de prise en pension de titres a
la page 24;

peut s’écarter temporairement de ses objectifs de
placement fondamentaux en investissant son actif dans des
liquidités ou équivalents de liquidités ou dans des titres a
revenu fixe émis ou garantis par le gouvernement du
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Canada ou celui des Etats-Unis, des organismes
gouvernementaux ou des sociétés afin de protéger son actif
pendant un repli du marché ou pour d’autres raisons;

e a été autorisé par les autorités canadiennes en valeurs
mobiliéres a vendre des titres a découvert, a condition de
fournir une stireté sur les actifs du Fonds relativement aux
ventes a découvert et de déposer les actifs du Fonds aupres
d’un préteur a titre de garantie relativement a 'opération de
vente a découvert. Ces opérations peuvent étre utilisées de
concert avec les autres stratégies de placement d’une maniere
considérée appropriée afin d’atteindre les objectifs de
placement du Fonds. La valeur marchande globale de tous les
titres vendus a découvert par le Fonds ne devra pas dépasser
10 % de son actif net total, calculé a la valeur du marché.

Le Fonds a recu l’autorisation des autorités canadiennes en
valeurs mobiliéres pour :

e investir jusqu’a 20 % de son actif net, selon sa valeur
marchande au moment de I’achat, en titres de créance d’un
émetteur, pour autant que ces titres de créance soient émis
ou entiérement garantis quant au capital et a ’intérét par
des organismes supranationaux ou par des gouvernements
autres que le gouvernement du Canada, le gouvernement
d’un territoire canadien ou le gouvernement des Etats-Unis
d’Amérique et soient cotés « AA » par Standard & Poor’s
(division de The McGraw-Hill Companies, Inc.) ou aient
recu une cote équivalente de la part d’une ou de plusieurs
autres agences de notation agréées; ou

e investir jusqu’a 35 % de son actif net, selon sa valeur
marchande au moment de I’achat, en titres de créance
d’un émetteur, pour autant que ces titres soient émis par
les émetteurs visés au paragraphe précédent et soient cotés
« AAA » par Standard & Poor’s (division de The McGraw-
Hill Companies, Inc.) ou aient regu une cote équivalente de la
part d’une ou de plusieurs autres agences de notation agréées.

Cette autorisation ne peut étre regroupée pour un seul émetteur.

Le taux de rotation des titres en portefeuille du Fonds peut
étre supérieur a 70 %. Plus ce taux est élevé :

e plus les chances sont fortes que vous receviez du fonds une
distribution qui devra étre incluse dans votre revenu
imposable de I’année si vous détenez vos parts du fonds
dans un compte non enregistré;

o plus les frais du fonds liés aux opérations sont élevés. Etant
donné que le paiement de ces frais est prélevé sur ’actif du
fonds, votre rendement pourrait étre réduit en conséquence.

Nous pouvons modifier les stratégies de placement de temps
a autre, sans avis aux porteurs de parts ni consentement
de ceux-ci.

QUELS SONT LES RISQUES ASSOCIES A
UN PLACEMENT DANS LE FONDS?

Un placement dans le Fonds peut entrainer les risques
suivants, qui sont décrits plus en détail a la page 2 :

e risque lié aux titres adossés a des actifs et a des créances
hypothécaires

e risque lié a la catégorie

e risque lié a la concentration

e risque lié au change

e risque lié aux instruments dérivés
e risque lié aux marchés émergents
e risque lié aux titres a revenu fixe
e risque lié aux marchés étrangers
e risque lié au marché en général

e risque lié aux grands investisseurs (au 22 novembre 2011,
deux porteurs de parts détenaient environ 28,53 % et
12,79 %, respectivement, des parts en circulation du Fonds)

e risque lié aux obligations a faible cote

e risque lié aux opérations de prét, de mise en pension
et de prise en pension de titres

e risque lié a la vente a découvert

e risque lié aux titres d’emprunt d’Etat

QUI DEVRAIT INVESTIR DANS CE FONDS?

Le Fonds peut vous convenir si :

e vous pouvez accepter la volatilité liée aux fluctuations
des devises;

e vous investissez pour une période entre le moyen et le long
terme; et

e vous étes disposé a accepter le risque faible 3 moyen associé
a un placement dans des titres a revenu fixe mondiaux.
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POLITIQUE EN MATIERE DE DISTRIBUTIONS

Le Fonds prévoit distribuer le revenu net chaque trimestre.
Les gains en capital nets réalisés sont distribués tous les ans,
en décembre.

FRAIS DU FONDS ASSUMES INDIRECTEMENT
PAR LES EPARGNANTS

Le tableau qui suit indique le montant des frais du Fonds qui
s’appliqueraient a chaque placement de 1 000 $ que vous
effectuez, en supposant que le rendement annuel du Fonds
demeure constant a2 5 % par année, selon les hypothéses
énoncées a la page 26.

Le rendement et les frais réels du Fonds peuvent varier.

Frais payables sur
une période de 1an 3 ans 5ans 10ans

Parts de catégorie A 21,45% 67,63% 118,55% 269,85 %

Parts de catégorie C 12,71$ 40,08% 70,25% 159,91 $

Les frais payables pour les parts de catégorie I ne sont pas indiqués

puisqu’a la fin de I’exercice, aucune part de catégorie I n’existait.

FONDS D'OBLIGATIONS MONDIALES FRONTIERES (suiTe)
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