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Fonds d’actions
internationales Frontières

Trimestre se terminant le 30 septembre 2011

Stratégie de placement
Le Fonds d’actions internationales Frontières vise la croissance du capital à long
terme en investissant dans un portefeuille diversifié constitué principalement de
titres de participation de sociétés situées principalement en Europe, en
Australasie et en Extrême-Orient. Le Fonds est géré selon divers styles de
placement, notamment des stratégies axées sur la croissance et la valeur.

Pour nous joindre :
1 888 888 3863

Actifs sous gestion :
167,3 millions $

Date de création
(catégorie A) :
24 novembre 1999

Profils des gestionnaires de portefeuilles

del Rey Global Investors, LLC : del Rey
Global Investors, LLC (del Rey) est
axée sur des stratégies internationales
et mondiales pour les investisseurs
institutionnels et particuliers. En
s’appuyant sur une méthode
ascendante axée sur la valeur et
menée par la recherche, l’entreprise
cherche à obtenir une appréciation du
capital à long terme en investissant à
l’échelle mondiale dans un éventail
diversifié d’actions à moyenne et
grande capitalisation. del Rey estime
que dans la plupart des marchés, il est
possible de trouver des titres qui se
négocient à un prix inférieur à leur
valeur intrinsèque. En investissant
dans des sociétés sous-évaluées de
grande qualité, del Rey est en mesure
de créer de la valeur pour ses clients,
autant dans les marchés haussiers que
baissiers.

Pictet Asset Management Limited
(PAM) : Fondée en 1805 à Genève,
Pictet & Cie, société mère de PAM,
est la plus importante banque privée
et l’un des chefs de file dans la
gestion d’actifs en Europe. Depuis
sa création, PAM a mis l’accent sur
la gestion d’actions internationales.
De son siège social à Genève ou
par l’intermédiaire de son réseau de
bureaux mondial et de ses filiales à
Londres, au Luxembourg, à Tokyo,
à Singapour, à Zurich, à Montréal
et à Nassau, PAM gère des actifs
pour un vaste groupe de clients
institutionnels et de particuliers.
Le groupe, qui privilégie un style
de placement ascendant axé sur la
valeur, recherche la croissance du
capital à long terme en investissant
principalement dans un éventail
diversifié de titres de participation
et en sélectionnant des sociétés
situées dans des pays en voie de
développement, ou qui y exercent
une part importante de leurs activités.

Walter Scott & Partners Limited :
Walter Scott a été fondée en 1983.
Le siège social est à Édimbourg, en
Écosse. La firme est spécialisée dans
la gestion de mandats mondiaux et
internationaux confiés par des clients
institutionnels. Walter Scott utilise un
modèle conservateur de croissance
des placements dont le but est de
bonifier le portefeuille au fil du temps
et d’accorder moins d’importance
aux rendements à court terme, avec
l’objectif de générer des rendements
à long terme. Pour ce faire, elle
investit dans des sociétés de grande
qualité générant une croissance
durable et vigoureuse en sélectionnant
les actions à l’aide de l’analyse
ascendante et en utilisant des outils de
recherche et d’analyse exclusifs.
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Géré par au 30 septembre 2011

Gestionnaires de portefeuilles Style de gestion

45 % Walter Scott & Partners Limited Croissance grande capitalisation

45 % del Rey Global Investors, LLC Valeur grande capitalisation

10 % Pictet Asset Management Limited CAPR/petite capitalisation

Répartition géographique (%) au 30 septembre 2011
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Caractéristiques du portefeuille
au 30 septembre 2011

Fonds d’actions
internationales

Indice MSCI
EAEO

Cours/bénéfice 12,48 11,44
Prix/valeur comptable 1,27 1,22
Valeur boursière (mil) 39 518,96 $ 43 800,00 $
Rendement des dividendes 3,57 % 3,94 %
Rendement des investissements 15,98 % 10,63 %
Prix/bénéfices en espèces 6,93 6,33
Le rendement des dividendes est la moyenne pondérée du
rendement des dividendes des actions et des fiducies de revenu
dont le Fonds est constitué. Le rendement des dividendes n’est
pas représentatif de la distribution de revenu versé par le Fonds.

Source : Bloomberg

10 principaux placements
au 30 septembre 2011 (%)

Novartis AG 3,01

Tesco PLC 2,09

Mabuchi Motor Co Ltd 1,62

China Mobile Ltd. 1,61

Seven & I Holdings Co Ltd 1,52

Nestle SA 1,48

Canon Inc 1,48

Dai Nippon Printing Co Ltd 1,48

Sanofi 1,46

CLP Holdings Ltd 1,46

Total 17,21

Répartition sectorielle (%) au 30 septembre 2011
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Statistiques de risque 1 janvier 2000 – 30 septembre 2011

Risque total
Écart-type

(%)
Rendement

annualisé (%)

Fonds d’actions internationales 14,16 (3,82)

Mediane de la catégorie* 16,40 (4,39)

Indice MSCI EAEO 16,43 (2,14)

Risque du marché Bêta
Alpha

(%)
R carré

(%)

Fonds d’actions internationales
vs Mediane de la catégorie* 0,84 (0,33) 0,94

Fonds d’actions internationales
vs Indice MSCI EAEO 0,84 (2,24) 0,95

Nombre de trimestres
haussiers/baissiers
depuis sa création

Trimestres
haussiers

Trimestres
baissiers

Fonds d’actions internationales 21 26

Mediane de la catégorie* 24 23

Indice MSCI EAEO 23 24

Source : Morningstar, données MSCI fournies par Zephyr Associates, Inc.

Graphique risque/rendement
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Source : Morningstar, données MSCI fournies par Zephyr Associates, Inc.

Statistiques sur le risque – formules de données
Écart-type : Mesure la volatilité historique (risque) d’un fonds
ou d’un portefeuille en fonction de son rendement moyen sur une
période donnée.

Coefficient bêta : Mesure la volatilité d’un fonds ou d’un
portefeuille comparativement à son indice de référence. Un
coefficient bêta supérieur à 1 indique une volatilité plus grande
que celle de l’indice de référence alors qu’un coefficient bêta
inférieur à 1 indique une plus faible volatilité que celle de l’indice
de référence.

Coefficient alpha : Mesure le rendement ajusté en fonction du
risque comparativement à l'indice de référence. Un coefficient
alpha de 1 % signifie que le fonds ou d'un portfeuille commun
a dépassé son indice de référence de 1 % après ajustement en
fonction du risque du fonds ou d'un portfeuille par rapport à
son indice de référence.

Coefficient R au carré : Mesure à quel point le rendement d’un
fonds ou d’un portefeuille est influencé par les mouvements de
son indice de référence. Le coefficient R au carré va de 0 à 100
et il reflète le pourcentage des mouvements d’un fonds
influencés par les mouvements de son indice de référence.

Rendements catégorie A, Tous frais déduits (CAN) au 30 septembre 2011

Rendements (%) 3 mois 6 mois 1 an 3 ans 5 ans
Depuis sa

création

Fonds d’actions internationales (9,1) (10,1) (8,2) (1,8) (4,5) (2,9)

Mediane de la catégorie* (14,5) (14,0) (10,8) (3,6) (6,6) (3,7)

Indice MSCI EAEO (12,5) (11,6) (7,5) (1,3) (4,3) (1,5)

Rendements pour l’année civile (%) 2010 2009 2008 2007 2006 2005

Fonds d’actions internationales 3,1 7,8 (22,3) (8,3) 20,3 8,9

Mediane de la catégorie* 2,9 13,1 (32,5) (7,8) 22,8 7,9

Indice MSCI EAEO 2,6 12,5 (28,8) (5,3) 26,4 11,2

Source : Morningstar, données MSCI fournies par Zephyr Associates, Inc.

Fonds d’actions internationales Frontières Trimestre se terminant le 30 septembre 2011

3Veuillez noter ce qui suit : Les données sur les fonds communs et les points médians sont déduits des frais tandis que les données
sur les indices de référence ne le sont pas, ce qui pourrait avoir des répercussions lors d’une comparaison directe entre les deux.



Rendements trimestriels au 30 septembre 2011
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Source : Morningstar, données MSCI fournies par Zephyr Associates, Inc.

Rendements cumulatifs au 30 septembre 2011
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Fonds d’actions internationales
70,25 $

Mediane de la catégorie*
63,92 $

Indice MSCI EAEO
83,61 $

Source : Morningstar, données MSCI fournies par Zephyr Associates, Inc.

*Médiane Morningstar® Actions Internationales FM

Les placements dans les Fonds Frontières et l’utilisation du service de répartition de l’actif peuvent faire l’objet de commissions,
de commissions de suivi, de frais de gestion et d’autres charges. Veuillez lire le prospectus simplifié des Fonds Frontières dans
lesquels le service de répartition de l’actif peut investir avant de faire un placement. Chaque taux de rendement indiqué est un
taux de rendement total composé annuel historique en supposant que la stratégie de placement recommandée par le service de
répartition d’actif est utilisée et après déduction des frais et débours reliés à l’utilisation de ce service. Les rendements sont
fondés sur les taux de rendement totaux composés annuels historiques des parts de catégorie A des Fonds Frontières
participants qui tient compte des fluctuations de la valeur des parts et du réinvestissement de toutes les distributions mais qui
ne tient pas compte des commissions d’achat et de rachat, des frais de placement ni des frais optionnels ou de l’impôt sur le
revenu payable par un porteur à l’égard d’un Fonds Frontières participant qui auraient eu pour effet de réduire le rendement.
Les fonds communs de placement ne sont pas garantis, leur valeur varie fréquemment et leur rendement passé n’est pas
indicatif de leur rendement futur. Les Fonds Frontières et Portefeuilles Axiom sont offerts par Gestion d’actifs CIBC inc.
MDFrontières et Portefeuilles Axiom sont des marques déposées de Gestion d’actifs CIBC inc. CIBC Wood Gundy est une division
de Marchés mondiaux CIBC inc., une filiale de la Banque CIBC, membre du FCPE. Tous les Fonds Frontières sont des émetteurs
rattachés à Marchés mondiaux CIBC inc.
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